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INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, (doravante denominada simplesmente "Resolugdo CMN n°
4.963/2021") e a Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada
simplesmente “Portaria n°® 1.467/2022"), o Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, apresenta sua Politica
de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada por seu
6rgao superior de deliberacéo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisdo relativoa aplicagdo e gestdo dosrecursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como ferramenta de
gestdo necessaria para garantir o equilibrio econémico, financeiro e atuarial’.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estio
centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que
serdo observados, para que se trabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de
decisdes, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideragio as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo
atuarial.

1Lein®9.717/1998, arL 12 - Os regimes préprios de previdéncia social dos servidores piblicos da Unido, dos Estados, do Distrito» lj'ederal
e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverio ser organizados, baseados em normas gerais de contabilidade ¢
atuaria, de modo a garantir o seu equilfbrio financeiro e atuarial {..). A
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OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales tem
como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controlesrelativos as
aplicagbes e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do Regime, visando nido somente atingira meta de rentabilidade definida a
partir o calculo feito na apuragéo do valor esperado da rentabilidade futura da carteira
da investimentos, mas também garantir a manutengido doequilibrio econémico,
financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governancga,
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequag¢do a natureza de
suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugao dos
processos internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagdesdos recursos,
buscando a alocagao dos seus recursos em Instituigbes Financeirasdevidamente
credenciadas.

Paraseu cumprimento, a Politica de I[nvestimentos apresenta os critériosquantoao
plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e
os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alocagio dos
seus recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugao CMN
n°® 4,963/2021.
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CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria n°® 1.467/2022, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deverao apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos —~ DAIR, o montante igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

b) Tenha aderido ao Programa de Certificag&o Institucional Pro-Gestao e obtido a
certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia
Social fica obrigado a comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima,
tendo oitem “a" a seguinte descricdo: “ Possua recursos aplicados comprovados por
meio do Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR, o
montante igual ou superior 8 R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais) e item
“b" a seguinte descricdo: “tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-
Gestao e obtido a certificagio institucional Nivel IV de adesao”.

Caso o RPPS nao cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como
Investidor Comum.

Para a identificacdo da Categorizagdo dolnstituto Municipal de Previdéncia Social de
Jales, consideramos as seguintes informagées:

ANALISE DO PERFIL

Patriménio Liquido sob gestédo (R$) 50.651.789,92
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestéao Nivel |
Vencimento da Certificagao 30/09/2024

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, no momento da elaboragéo e
aprovacdo desta Politica de Investimentos, estd classificado como Investidor
Qualificado.

Na possivel obtengdo da Cettificagdo Institucional Pr6-Gestdo, a classificagdo de
Investidormudara automaticamente, ndo sendo o Instituto Municipal de Previdéncia
Social de Jalesprejudicando quanto a adaptagdo dos processos e procedimentos
internos e de controle.

Fica o Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jalescondicionado ao prazo de 60
(sessenta) dias para revisio e adequagao da Politica de Investimentos em
atendimento a nova classificagéo.

6 /i



4/

ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e Portaria n°
1.467/2022, a gestdo dasaplicagbes dos recursospodera ser realizada por meio de
gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigénciadesta Politica de Investimentos, a gestdao das aplicagdes dos recursos
do Instituto Municipal! de Previdéncia Social de Jalessera prépria.

GESTAO PROPRIA

A adogao deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestéo e
responsabilidade do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jalese dos
colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestao dos Recursos ou
Investimentos.

A gestao das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificacao reconhecida pelo Ministério do Trabalho e
Previdéncia, através da Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigidona Portaria
n® 1.467/2022,

Os responsaveis pela gestao da Unidade Gestora do Instituto Municipal de Previdéncia
Social de Jales tém como uma das principais objetividades a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e
diligéncia; zelando por elevados padroes éticos, adotando as boas praticas de
gestio previdenciaria no ambito do Pré-Gestio, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigagdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagbes e recursos do Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Jales, as pessoas que participam do processo de
analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisério, bem como os
participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicao,
intermediagdo e administragcao dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decisério sobre a gestio das aplicagdes dos
recursos, foram definidos e estdo disponiveis nas politicas do Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jales, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes
legais, que envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas agdes deliberadas e
fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo controle interno.

ORGAOS DE EXECUGAO

Os recursos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales visam a constituigao
das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma
segregada dos recursos do ente federativo. Esses mesmos recursos seraogeridos em
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conformidade com esta Politica de Investimentos,com os critérios para credenciamento
das Instituigdes Financeiras e contratagdo de prestadores de servigos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execugdo da Politica de
Investimento juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem
submeté-la para aprovagio do Conselho Deliberativo e fiscalizagao do Conselho Fiscal,
orgaos superiores de competéncia do Instituto Municipal de Previdéncia Social de
Jales.

A estrutura definida através da Lei Complementar n.® 17, de 31 de Maio de 1993 com
suas alteragbes posteriores,garante a demonstragdo da Segregag¢do de Atividades
adotadas pelos 6rgaos de execuc¢ao, estando em linha com as boas praticas de gestao
e governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre osmembrosintegrantes do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a participagao do conflitante como voto
de qualidade serad impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado emata de
reuniao.

Nao fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores
Mobiliarios no fornecimentode “minuta” para a elaboragao da Politica de Investimentos,
bem como propostas de revisdo para aprecia¢gao do Gestor dos Recursos, Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva.

CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales tem a prerrogativa da contratagéo
de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, Portaria n°® 1.467/2022 com suas
alteragbes e Resolugdo CVM n° 19/2021, na prestagdo dos servigos de orientagao,
recomendacdo e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliarios, cuja adogao é de Uunica e exclusiva responsabilidade do IMPSJALES.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Jalesdevera realizar diligéncia e avaliagao quanto
ao perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestagao dos servigos de orientagao, recomendagéo e aconselhamento
seja de forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliarios;

b) Que a prestagdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogao
e implementagao das orientagbes, recomendagdes e aconselhamentos sejam
exclusivas do IMPSJALES.

¢) Que a prestagdo de servigos de orientagdo, recomendagéo e aconselhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios,

(i) titulos e valores mobilidrios especificos, (iii) Instituigbes Financeiras no

A
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Ambito do mercado de valores mobiliarios e (iv) investimentos no mercado de
valores mobiliarios em todos os aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e nao induzir o investidor a erro, escritas
em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel
pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos e das normas estabelecidas pela Resolugao CVM n° 19/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consuita
publica,as seguintes informagbes atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii)
cédigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores
mobilidrios; (iii) a adog¢do de regras, procedimentos e descrigdo dos controles
internos e (iv) a adogdo de politica de negociagdo de valores mobiliarios por
administradores, empregados, colaboradores e pela propria empresa.

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registro no Conselho Regional de Economia — CORECON;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientagdo, recomendagdo e aconselhamento comprovem experiéncia
profissional em atividades diretamente relacionadas a consultoria de valores
mobiliarios, gestao de recursos de terceiros ou analise de valores mobiliarios;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacao, recomendacgdo e aconselhamento comprovem possulrem no minimo
as certificacoes ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consultor de Valores
Maobiliarios pessoa fisica.

Nao serao considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente
com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros
servigos, ao planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administragao
de finangas em geral de seus clientes e que n3do envolvam a orientagao,
recomendag¢ao ou aconselhamento;




b) Que promovam a elaboragédo de relatérios gerenciais ou de controle que
objetivem, dentre outros, retratar a rentabilidade, composi¢do e enquadramento
de uma carteira de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos
ou da regulamentagéo especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

c) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores
mobiliarios, tais como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre
fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento
imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturagao,
originagcao, gestdo, administragdo e distribuicdo de produtos de investimentos
que sejam objeto de orientagdo,recomendagdo e aconselhamento aos seus
clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobiliarios e o Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jalesem comum acordo, estabelegam canais de comunicagéo e
ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranga a implementagao das
orientagdes, recomendacgdes e aconselhamentos na execugéo de ordens.

Nao serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,mesmo que de forma gratuita, nao
gerando assim Conflito de Interesse ou a indugdo a errospor parte do Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Jales.

GESTAO DA APLICAGAO DOS RECURSOS

Conforme dispoe a Portaria n° 1.467/2022, o responsavel pelo Regime
Préprio de Previdéncia Social e os membros que compdem o Comité de
Investimentos deverao comprovar:

a) Nao ter sofrido condenagao criminal ou incidido em alguma situagao de
inelegibilidade prevista no artigo 1° da LC n°® 64/1990.

b) Possuir cerificagao por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovagao de atendimento e verificagdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou
fungao.

¢) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagéo, atuarial ou de auditoria; e
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d) Ter formagdo académica em nivel superior.

A responsabilidade do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a
certificacao devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora
reconhecida e os prazos deverdo corresponder a:

a) Dos dirigentes da unidade gestora, 1 (um) ano, a contar da data da posse

b) Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 (um) ano, a contar
da data da posse

c) Do responsavel pela gestdo das aplicagdbes dos recursos dos RPPS e dos
membros titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas
fungdes.

Caso haja a necessidade de substituigio dos titulares dos cargos ou fungdes referidas
acima, os sucessores deverao comprovar antes de decorrido 1 (um) ano de sua posse,
O prazo para comprovag¢éo que ainda restava ao profissional substituido.

A partir de 1 (um) ano de sua posse e até o término de seu mandato originério, o
dirigente sucessor ou 0 membro suplente que assumir como titular deverao possuir
certificag@o para entrar em exercicio na correspondente fungao.

Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscais
inferiores a 4 (quatro) anos, o prazo é de 6 (seis) meses.

Todas as certificagdes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverao ser obtidas
mediante aprovagao previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou
adicionalmente por analise de experiéncia e, em caso de renovagao, por programa de
qualificagao continuada.

As certificagbes e programas de qualificagdo continuada deverao ter os seus contetidos
alinhados aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente fungao.
Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento
dos certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela
SPREV, devera contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades
certificadoras e dos correspondentes certificados ou programas de qualificagéo
continuada;

b) Definigdo dos modelos dos processos de certificagdo ou programas de
qualificagdo continuada e os conteddos minimos dos temas para cada tipo de
certificagao ou programa;

c¢) Definigao dos critérios de qualificagéo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagdo e programa de qualificagio
continuada em que os requisitos técnicos necessarios para o exercicio da
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funcao sejam estabelecidos por modelo que considere sistema de atribuigdo de
pontos por nivel ou tipo de certificagao;

e) Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeigopamento dos
processos de certificacdo e programas de qualificagao continuada de que trata
este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos
processos de certificagao e programas de qualificagdo continuada de que trata
este artigo.

O programa de qualificagao continuada devera exigir, como condig&o de aprovagao,
dentre outras atividades, produgao académica, participagdo periédica em cursos
presenciais ou educagido a distancia e em eventos de capacitagao e educagao
previdenciarias.

A SPREV contara com divuigagdo na pagina da Previdéncia Social na internet
referente aos certificados e programas de qualificagdo continuada.

As certificagdes e programas de qualificagao continuada poderao ser graduados em
nfveis basicos, intermediario e avangado, exigidos de forma proporcional ao porte,
ao volume de recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-
RPPS.

APLICACAO EM TiTULOS PUBLICOS

Em caso de negociagdes diretas com titulos de emissao do Tesouro Nacional, a
unidade gestora devera observar os parametros previstos no anexo 21.1.1.

A Portaria n® 1.467/2022, dispde algumas vedagdes referente a aplicagao dos recursos
financeiros acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagoes as seguintes:

a) Que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional,
b) Que nao sejam registradas no SELIC; e
¢) Que nao sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais
dos Regimes Proéprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a
ser utilizada nas Avaliagées Atuariais sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a
duragéo do passivo do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no calculo das
avaliagBes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES
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EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto de patrimdénio o Regime
Proprio de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibno atuanal.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados,
no minimo, poruma taxa igualou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s
recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o Plano de beneficio se
tornara insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando que conforme Art. 39 da refenda portana, possibilita acréscimo de 0,15
pontos percentuais por ano em que a rentabilidade das aplicagdes financeiras haja
superado a meta actuanal nos ultimos 5 anos, considerando que o IMPS JALES nos
ultimos 05(anos) superou a meta prevista em 02(dois) exercicios.

Considerando a exposi¢cado da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores
de desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o acréscimo previsto
no Art. 39 da Portana n° 1.467/2022, o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, conhecida como
META DE RENTABILIDADE é delPCA + 4,94% (quarto virgule noventa e quarto por
cento).

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales no exercicio de sua execugao,
através de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas (Meta de
rentabilidade e taxa de desconto ou atuanal) para que seja evidenciado, no longo prazo,
qua! proporcionava a melhor situagao financeiro atuarial para o Plano de beneficios
previdenciarios.

Observada a necessidade de busca e mariutengao do equilibrio financeiro e atuarial do
Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, a meta de rentabilidade podera ser
diferenciada por period dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de
investimentos do IMPS JALES e pelo cenario macro econdmico e financeiro;
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CENARIO ECONOMICO

Internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor (CPI)
dos EUA avangou 0,1% em agosto em comparagao com o més anterior. Ja o ntcleo de
inflacao, que exclui os pregos de energia e alimento, subiu 0,6% no més e esta acima do
esperado. Como resultado, ainflagao avangou 8,3% na comparagdo anual.

Na China, as exportagdes aumentaram 7,1% em agosto em comparagao com 0 mesmo
periodo de 2021, estando bem abaixo das expectativas que eram de 12,8%. Ja as
importagdes cresceram somente 0,3% no més devido a baixa demanda doméstica. Com
Isso, 0 superavit comercial do pais é de US$ 79,39 bilhdes.

O indice de pregos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em agosto em
consequéncia da aita no prego dos alimentos, transportes e servigos. Ja o indice de preco
sao produtor ficou em 2,3% no més em relagio ao mesmo periodo de 2021.

Na Zona Euro, a inflagao ao consumidor (CP1) atingiu maxima historica ao apresentar alta
de 9,1% em agosto. Com isso, ha aumento da pressao para que haja elevagéo da taxa de
juros.

A Ucrania anunciou contra ofensiva no sul do pais, a fim de recuperar as cidades
ocupadas pela Russia. Para isso, foram langados foguetes em ocupagdes russas.

A China anunciou reducao nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de estimular a
economia do pais.

A Alemanha impds uma pequena taxa sobre o gas natural, com o principal objetivo de
conter a demanda e fortalecer as finangas de um setor que foi devastado pelo corte no
fornecimento de gas russo.

Os EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto,
entretanto a taxa de desemprego cresceu para 3,7% no més.

De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a produgéo industrial recuou
0,2% em agosto, estando abaixo das proje¢oes realizadas.

O Dow Jones recuou 4,06%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o
FTSE 100 {(Londres) recuou 1,88% e Dax (Alemanha) caiu 4,81% no més.

A Arabia Saudita informou que caso os pregos do petroleo continuem a cair, reduzira a
produgao do produto entre os paises da Opep. Como isso, 0s pregos do barril de petroleo
sofreram elevagao.

Nacional :

O Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice
acumula alta de 4,48% no ano.

A alta foi reflexo dos dados de deflagao em julho e da divulgagao da ata do Copom, onde
nao houve comprometimento do Comité em realizar novas elevagdes da taxa Selic em
2022.
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Variagao do Ibovespa em 2022
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De acordo com o IBGE, o IPCA-15 (prévia da inflagdo) apresentou deflagdo em agosto
de -0,73%, estando um pouco acima do esperado.

Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela redugéo do ICMS e
dos pregos na refinaria. Como resultado, o indice acumula alta de 7,63% no ano e alta
de 8,59% em 12 meses.

Foi divulgado que a arrecadagao federal de julho atingiu mais de R$ 202 bilhées, sendo
o melhor resultado para o més desde o inicio da série histérica, retratando a retomada
do mercado de trabalho.

O ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IP1), apoés dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em
produtos, o que consequentemente contribui para a desindustrializagéo brasileira.
Houve redugéo de 1,6% na produgéo de petroleo em agosto ao compara-la com o més
anterior e redugéao de 2,9% em comparagdo com o mesmo més de 2021.

Foi divulgado os resultados da produgéo industrial de julho, a qual apresentou queda
de 0,4% em comparagao com o més anterior e esta abaixo do esperado.

O Comité de Politica Monetaria (Copom), elevou a taxa Selic em 0,5% na reunido
realizada no inicio de agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano.

O dolar apresentou valorizagdo em agosto, apés encerra-lo com alta de 0,51%.
Entretanto, a moeda norte-americana possui queda de 6,71% frente ao real em 2022.




Variac¢ao do délar em 2022
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Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre
encerrado em julho, sendo o menor indice da série desde o trimestre encerrado em
dezembro de 2015. Entretanto, a falta de emprego ainda atinge 9,9 milhdes de
pessoas, sendo o menor nivel desde o trimestre encerrado em janeiro de 2016.



Evolugdo da taxa de desemprego no Brasil
Indice no trimestre
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A populacao ocupada foi de 98,7 milhdes, o maior nivel da série histérica que foi
iniciada em 2012. J& o nimero de trabalhadores informais corresponde a 39,8% da
popula¢cao ocupada.
O rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no trimestre
anterior, sendo o maior terceiro aumento seguido.

Setor Publico
A Secretaria de Comeércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balanga

comercial brasileira registrou superavit de US$ 4,2 bilhdes em agosto. Entretanto, o
resultado é de queda se comparado com o més anterior.
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Resultado da balanga comercial em 2022, més a més
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Em agosto, as exportagdes totalizaram US$ 30,840 bilhdes e as importagdes, US$
26,675 bilhdes. No acumulado do ano, a balanga comercial tem saido positivo de US$
44 1 bilhdes.

Tanto as exportagdes, quanto as importagdes bateram recordes de valor no més.
Quanto as exportagdes, o resultado deve-se ao aumento dos embarques. Ja a
quantidade de produtos comprados subiu 14,9%, além do aumento dos pregos.
Inflagao

O Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) caiu 0,36% em agosto na
comparagao com més anterior, sendo a segunda deflagao seguida e esta em linha com
o esperado pelo mercado. Com isso, o0 indice acumula alta de 4,39% no ano e alta de
8,73% em 12 meses.

A queda foi impulsionada pela redugdo nos pregos dos combustiveis, apds redugéo da
cobranca do ICMS. Além disso, houve redugédo dos transportes (-3,37%) e do grupo de
comunicagdo (-1,10%).

Por outro lado, o vestuario apresentou aumento (1,69), saude e cuidados pessoais
também apresentou variagao positiva de 1,31.
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IPCA - Inflagdo oficial més a més
Variacao (%) na comparacao com 0 més anterior

TLETET ocrEIcoUno5 ronitioots

@ 5-::5:

g1 Frmte. 1236

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0,31% no
més, com destaque na redugdo de 3,24% no grupo de transportes. Como resultado, o
indice acumula alta de 4,65% no ano e alta de 8,82% em 12 meses.
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Conclusao
Conforme exposto acima, observamos que o més de agosto foi positivo para o Brasil,
tendo em vista que a bolsa de valores e o IPCA apresentaram resultados favoraveis.
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Com isso, notamos que as medidas implementadas pelo governo e Banco Central
estao sendo efetivas.

Ja o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para os proximos
periodos, tendo em vista os resultados de queda de produgao industrial e de queda das
bolsas.

Os investidores continuam preocupados quanto os resultados que mostram uma
desaceleragdo do crescimento econdmico global, ocasionado pela alta inflagdo e
constantes elevacbes das taxas basicas de juros.

Perspectivas

As perspectivas de novas altas dos juros nos EUA fazem com que muitos investidores
estrangeiros deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-
americano. Com isso, ha uma maior probabilidade de que a cotagdo do délar se eleve
nos préximos periodos, além disso, ha a indicagdo de que podera ter uma recessio
global.

As perspectivas sao de que as principais economias continuem subindo as taxas
basicas de juros para conter os avangos da inflagao. Ja o Brasil, a expectativa é de que
o ciclo de alta da taxa esteja préximo do fim.

Para os ultimos meses de 2022, o Brasil passard por grande volatilidade com as
eleicoes presidenciais se aproximando.

1. EXPECTATIVAS DE MERCADO
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ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagédo dos recursos, 0s responsaveis pela gestao das aplicacdes dos recursos
do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales devem observar os limites e
criterios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgaos
fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os préximos cinco anos, leva em
consideragdo nao somente o cenaric macroecondmico como também as
especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as proje¢des futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2023

Estratégla de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2023
Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Inferior E:It\:zt(égl)a Superior
CMN % (%) ° (%)
;‘:EIL?C- Tltulos do Tesouro Nacional 100,00% 9.00 % 14.00% 87.87%
7°1b - F1 100% Titulos TN 100,00% 22.01% 32.00% 87.87%
_T_"PI ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
7° 11 - Oper. Compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°Ma-FIRF 65.00% 23,53% 25,00% 65,00%
Renda Flxa
7° lll b - F) de [ndices RF 65.00% 0.00% 0.00% 0.00%
7° 1V - Renda Fixa de emiss&o banczria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
5 - — —
7 V a - Ft em Direitos Creditérios 5,00% 0.00% 0.00% 0,00%
sénior
7°V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 1,00% 5,00%
7° V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limlite de Renda Fixa 100,00% 54,54% 72,00% 266,74%
8°1 - Fl de Agdes 35,00% 9,00% 17,00% 35,00%
8° Il - ETF - [ndice de Agtes 35.00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda
Variavel, - ; o o o
Estruturados 10° 1 - Fl Multimercado 10,00% 207% 5,00% 10,00%
e Fll 10° 11 - FI em Participagdes 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
10° 1l - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11° - F1 tmobilidrio 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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1a_llr=r;llte de Renda Varlavel, Estruturado 35,00% 11,07% 22,00% 50,00%
9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Exterior 8° 1l - Constitufdos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 3.75% 5,00% 10,00%
Limlte de Investimentos no Exterior 10,00% 3,75% 5,00% 10,00%
Consignado | 12°- Empréstimo Consignado | 10.00% | | 0,00% 1,00% 05.00%
Total da Cartelra de Investimentos 69,36% 100,00% 330,74%
Alocacao Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocagao - Politica
de Investimento de 2023
Limite da
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo lelteoznfeﬂor Limite ;uperlor
CMN % (%) (%)
7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 9,00 % 87,87%
7° {5 -F1100% Titulos TN 100,00% 22.01% 87.87%
7°1 ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° (I - Oper. Compremissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00%
7°llla-FIRF 65,00% 23,53% 65.00%
Renda Fixa
7° lll b - Fl de indices RF 65.00% 0.00% 0.00%
7° IV - Renda Fixa de emissao bancaria 20.00% 0,00% 20,00%
7° V a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7° V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 3.75% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0.00% 0,00%
Limite de Randa Fixa 100,00% 64,54% 266,74%
8°1 - Fj de Agdes 35,00% 9,00% 35,00%
Vlzglge':l, 8° )} - ETF - indice de Agdes 35.00% 0,00% 5,00%
Estruturados | 0o | - FI Multimercado 10,00% 2.07% 10.00%
10° Il - Fl em Participagées 5,00% 0,00% 0.00%
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10° Il - Fl Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%

11° - Fl Imobitidrio 5,00% 0,00% 0,00%

IE::nna de Renda Varlavel, Estruturado e 36,00% 11,07% 50,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0.00%

Exterior | 9° 11 - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 0.00%
9% Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 3.75% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 3,75% 10,00%

Consignado | 12°- Empréstimo Consignado | 10,00% ‘ | 1,00% ‘ 10,00%

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jalesconsidera os limites apresentados
no resultado do estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuanais e as
reservas matematicasprojetadas pelo calculo atuarial, o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram observados
também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagdes
presentes e futuras.

Para a elaboragao e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive
as analises mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos
investidos atualmente pelo IMPSJALES com os prazos, montantes e taxas das
obriga¢oes atuariais presentes e futuras.

2. 71 +C DE RE., dAA
Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, o Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales propde-se adotar o
limite de maximo de100% (Cempor cento) dos investimentos.
A negociagéo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, onde deverao estar registradosno Sistema Especial de Liquidagédo e de
Custoédia (SELIC).
Acomercializagao dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer
através de plataformas eletrénicasadministradas por sistemas autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas
do Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas.
Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federaiscontabilizados pelos respectivos custos de
aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos, o Instituto Municipal de Previdéncia
Social de Jalesdeveracumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria n° 1.467, de
02 de junho de 2022 sendo elas:
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a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes
presentes e futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja,
daqueles adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente
do prazo a decorrer da data da aquisi¢ao;

c) Seja comprovada a intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes
relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e
procedimentos, na hipétese de alteracao da forma de precificagao dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional.

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relagdo aos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobiliarios, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que olimite
legal dos recursos alocados nos segmentos, ndo poderado exceder cumulativamente ao
limite de 35,00% (Trinta e Cinco Por Cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Neste sentido, olnstituto Municipal de Previdéncia Social de Jales propde adotar
comolimite maximo o percentual de35,00% (Trinta e Cinco Por Cento) da
totalidade dos recursos.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolu¢dao CMN n°
4.963/2021, os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimento em participages - FIPs e os fundos de investimento classificados como
“Agbes — Mercado de Acesso”.

3. SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior’, a Resolugao CMN n°
4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera exceder
cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em

moeda corrente. .
Neste sentido, o IMPS JALES propde adotar como limite maximo o percentual de

10% (Dez Por Cento) da totalidade dos recursos.
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Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior
que possuam historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha
mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente
a US3 5 bilhdes de dolares na data do aporte.

EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a seguradosem atividade, aposentados e
pensionistas, na modalidade consignados, a Resolu¢gao CMN n° 4.963/2021 estabelece
que o limite legal de 10%( Dez Por Cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Devido a complexidadenaconstrugdo e adogdo de parametros especificos de
governanca para o processo de implantagdo da modalidade, o IMPS JALES prop6e
adotar, neste momento, como limite o percentual de 05% (Cinco Por Cento)da
totalidade dos recursos.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados buscaram compatibilidade com o perfil das obrigagées do IMPS
JALES, tendo em vista a necessidade de busca e manutengio do equilibrio
financeiro e atuarial.

No processo deimplantagdo da modalidade, nao serao considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jales prazo de 60 (sessenta) dias para reviszo e adequacao da
sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente
o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicagdo 5% PL

(R$):
Prestagdes (R$): 30% da Folha
Prazo: 96 meses (igual INSS)

O procedimento sera realizado por meio de um software com o objetivo de interligar o
sistema de gestdo de folhas de pagamento de seus servidores e eventuais
aposentados € pensionistas, operacionalizando os empréstimos concedidos.

LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais Instituto Municipal de Previdéncia Social de
Jales, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resoluggdo CMN n°
4.963/2021, serdo consolidadas as posigées das aplicagbes dos recursos realizados
direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimentos.
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugao
CMN n°® 4.963/2021.

No gue tange ao limite geral de exposigéo por fundos de investimentos e em cotas de
fundos de investimentos, fica oIMPS JALES Iimitado a 20% de exposigao, com
excegao dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso |, alinea “b”
da Resolugao CMN n° 4.963/2021.

A exposigao do total das aplicagdes dos recursos do Instituto Municipal de Previdéncia
Social de Jalesno patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao
em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como
FIDC — Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito Privado e Fl de
Infraestrutura, a exposi¢do no patriménio liquido de em um mesmo fundo de
investimento limitar-se-ao a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC — Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios, que fazem parte Instituto Municipal de Previdéncia Social de
Jalesa partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior,
devera ser calculado em proporgéo ao total de cotas da classe sénior e nao do total de
cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagdes dos recursos dolnstituto Municipal de Previdéncia Social
deJalesem fundosde investimento ndao pode exceder a 5% (cinco por cento) do
volume total derecursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupoecondmico.

Na obtengdo da Certificagao Institucional Pr6-Gest&o, os limites definidos nesta Politica
de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado
em consonancia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°, § 3° e art. 10° § 2° da
Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia
definidas nesta Politica de Investimentos.

DEMAIS ENQUADRAMENTO

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales considera todos os [limites
estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta)

dias, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relagao a esta
Politica de Investimentos e a Resolu¢gio CMN n° 4.963/2021, desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias,
para as quais ndo tenha dado causa, e que O seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutengao, maiores riscos para o atendimento aos
principiosseguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacao a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia, A
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b)

Serao

d)

9)

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou conversido de cotas superior a180 (cento e
oitenta) dias, estando o IMPS JALES obrigado a demonstrar a adogdo de
medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao dos
recursos.

entendidos como situagdes involuntarias:
Entrada em vigor de alteragdes da Resolugao vigente;

Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
Instituto Municipal de Previdéncia Social deJales nao efetue novos aportes;

Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos do [nstituto Municipal
de Previdéncia Social de Jales;

Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporagado, fusdo, cisdo e transformagdo ou de outras deliberagées da
assembleia geral de cotistas, ap6és as aplicagdes realizadas pelo Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Jales:

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagio das reservas e a
evolugdo do patriménio do IMPS JALESou quando decorrentes de revisdo do
plano de custeio e da segregagao da massa;

Aplicagbes efetuadas na aquisigdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Jalesdeixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentagao especifica, com
excegdo do exposto na Nota Técnica SEl n°® 457/2022/MTP; e

Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos & condigoes previstos na Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados
aptos olnstituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, os fundos de investimento
que possuam por prestadores de servigos de gestdo e administragdo de recursos, as
Instituigoes Financeiras que atendem cumulativamente as condigées:
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a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria € comité de
riscos nos termos da regulamentagao do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos
recursos sob sua administragdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia
Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestao
dos recursos dolnstituto Municipal de Previdéncia Social de Jalescomo de boa
qualidade de gestao e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicagao dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos
termos acima, permanecer na carteira de investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jalesaté seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obteng¢ao da Certificagdo Institucional Pré-Gestao, ndo serao considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jales prazo de 60 (sessenta) dias para revisao e adequagao da
sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

VEDAGCOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jalesdeverdo seguir as vedagdes estabelecidas na Resolugao
CMN n® 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢ao de:

Operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

Aquisi¢ao de qualquer ativo final com alto risco de credito.

CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos
investimentos, assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é
necessario observar a avaliagao dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional,
legal, sistémico e outros especificos a cada operagdo e tolerancia do RPPS a esses
riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467/22.
As aplicagdes financeiras estaosujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Jales obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos,considerando entre eles:
Risco de Mercado — & o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagbes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a



incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condigbes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e
pregos de mercado, tais como taxa de juros, pre¢os de agbes e outros
indices. E ligado as oscilagées do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de
investimento nao ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo,
na data e nas condigées negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negécios e
apresenta grandes diferengas entre o pre¢o que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales adota o Var - Value-at-Risk para
controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo:

v Modelo paramétrico;

v" Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

v" Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compbe a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos
deverao observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes
ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

v Segmento de Renda Fixa:1,99%do valor alocado neste segmento;

v’ Segmento de Renda Variavel e Estruturados:14,04%do valor alocado neste

segmento e
v Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o Instituto Municipal de Previdéncia Social de
Jalesdevera monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais
(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com obenchmarkde cada ativo. Desvios significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela manutengao,
ou nao, dos investimentos.

29 ~




CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros em fundos de investimentoque
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes
sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que
sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o
que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POOR’'S BBB+ {perspectiva
estavel)

MOODY'S Baa1 (perspectiva
estavel)

FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva
estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva
estavel)

LF RATING A (perspectiva
estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva
estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM eautorizadas a operar no Brasil. Utilizam o
sistema de rafing para classificar o nivel de risco das instituigées financeiras, fundo de
investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos
fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, a aprovagao de alocagdo dos recursos devera ser
precedida de atestado de compatibilidade que comprove a analise de evidenciagao
quanto a capacidade do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jalesem arcar com
o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagbes atuariais, até a
data da disponibilizagao dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciagao
quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento
de suas obrigagbes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos, o
estudo deALM — Asset Liability Management.
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CREDITO CONSIGNADO

Para cobertura aos riscos diante do processo de concessio e gestdo dos créditos
relativos aos empréstimos consignados, a unidade gestora vai adotar os seguintes
critérios seguindo os parametros da Portaria 1.467/22 Anexo VIII, Secdo Ill, Art. 13:
a) Constituicao de fundos garantidores e/ou oscilagao de riscos:;
b) E/ou Contratagdo de seguros regulamentados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados CNSP e autorizados Superintendéncia de Seguros Privados

pela Susep.

ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuidadedeveraoobservar a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagéesatuariais presentes
e futuras dolnstituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, com o objetivo de manter
oequilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo Instituto Municipal de Previdéncia
Social deJales devem manter os procedimentos e controles internos formalizados para
a gestdo do risco de liquidezdas aplicagées de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios edemais obrigagdes do Regime.
Deverao inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos,
assegurando ocumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagées do IMPS
JALES.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de
investimentos em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao IMPS
JALESa busca pela otimizagao da carteira de investimentos, apresentando a melhor
trajetéria para o cumpnmento da meta de rentabilidade, resguardandoo melhor
resultado financeiro possivel também no longo prazo.

11.1 Equilibrio Econémico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §2° da Portaria1.467/2022, o RPPS adotara
medidas para honrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio e/ou
segregagao de massa, além da adequagdo do plano de custeio sobre a capacidade
orgamentaria e financeira.

Para isso ser4 implementado um estudo para avaliar o equilibrio econdmico e
financeiro (conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS tera
um acompanhamento das informagdées referente aos seus demonstrativos, devendo ser
encaminhada aos érgdos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a
anadlise de capacidade orgamentaria, financeira e fiscal, visando honrar com as
obrigagdes presentes e futuras do RPPS.
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POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portarian® 1.467/2022, as informagbes contidas nessa Politica de
Investimentos e em suaspossiveis revisdbes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de 30 (irinta) dias contados de sua aprovagao, observados os
critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, Ill, IV e V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos
devera ser disponibilizada no site do Instituto Municipal de Previdéncia Social deJales,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagéo, sem prejuizo de
outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisao, deverao ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de
propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizag&o aos interessados.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 quedetermina que antes da realizagdo de qualquer
novo aporte, o Instituto Municipal de Previdéncia Social deJales,na figura deseu Comité
de Investimentos, devera assegurar que as Instituicbes Financeiras escolhidas para
receber as aplicagdes dosrecursostenham sido objeto de prévio credenciamento.
Complementarmente, a propria Resofugdo CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°,
inciso VI e §3°determina que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagbes dos recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e doadministrador dos fundos de
investimento.
Considerando todas as exigéncias, o Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales,
através de seu Edital de Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral todos
os requisitos minimos de credenciamento, inclusive;
a) Atos de registro ou autorizag@o na forma do §1° e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitagdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou
orgao competente;

b) Observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro

c) Andlise do histérico de sua atuagao e de seus principais controladores

d) Experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestado de ativos de terceiros; e
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e) Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdao e administragdo, bem

como quanto a qualificagio do corpo técnico e segregagao de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios que tenham relagdo com operagées diretas com titulo de emisséo
do Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia — SELIC.

A conclusao da analise das informagbes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos
para o credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenciamento, este
que devera observar os seguintes requisitos:

a)

b)

Estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em cédigos de
autorregulagado relativos a administragdo de recursos de terceiros,
disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado
financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento
de autorregulagao na industria de fundos de investimento;

Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestore o
distribuidor do fundo; e

Ser instruido, com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selegdo dos gestores e
administradores, deverdo ser considerados os aspectos qualitativos e guantitativos,
tendo como parametro de analise o minimo:

Tradig@o e Credibilidade da Instituigao — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagao profissional dos
agentes envolvidos na administragdo e gestao de investimentos do fundo,
que incluem formagao académica continuada, certificages, reconhecimento
publico etc., tempo de atuagao e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposigao, além de outras informagses
relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com
principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

Gestdo do Risco ~ envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administragao e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando
aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles
internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagéo da area
de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administragdo e gestao de risco do fundo, que incluem formagao académica
continuada, certificagées, reconhecimento publico etc., tempo de atuagao e
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maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da
equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposigéo, além de outras informag¢des relacionadas com
a administragdo e gestao do risco;
Avaliagao de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlagao da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de
dois anos anteriores ao credenciamento.
Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na
qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o
regulamento do fundo de investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.
No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuigdo ou agente
autbnomo de investimento, sua analise e registro recaira sobre o contrato para
distribuicao e mediag¢do do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM.

PROCESSO DE EXECUGAO

O credenciamento se dara por meio eletrénico, através do sistema eletrénico utilizado
pelo Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, no &mbito de controle, inclusive
no gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critério documental
para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Segéo
UM, DOIS e TRES”.

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instituigdo Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em
que figurarem instituicdbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes
CMN n°® 3.198/2004 e n® 4.557/2017, respectivamente. As demais instituigbes que nao
cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal
instituicdo estar apta ao aporte do RPPS deve ter ao menos um dos prestadores de
servico devidamente enquadrado.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de
implantagao das regras, procedimentos e Instituto Municipal de Previdéncia Social de
Jalesque visao garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a Politica de
Investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos estabelecidos e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de
organizagdo e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em
regulamentagao da Secretaria de Previdéncia.
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VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverao ser
atualizados a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

PRECIFICAGCAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos
que compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto Municipal
de Previdéncia Social de Jales, deverao seguir o critério de precificagdo de marcagao a
mercado (MaM).
Conforme dispde o artigo 143 daPortariat.467/2022, deverdo ser observados os
principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro de
valores da carteira de investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social, tendo
como base metodologias, critérios e fontes de referéncia para a precificagédo dos ativos
como s&o estabelecidos na politica de investimentos, conforme as normas da CVM,
Banco do Brasil e também pelos parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.
Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria1.467/2022, os ativos financeiros
que integrarem a carteira do RPPS poderao ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagéo futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificagdo dos ativos da categoria e mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, como explica o
anexo VIII.

Poderdao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo acrescidos dos
rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram
cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de junho de 2022 ja
descritos anteriormente.

4. METODOLOGIA
MARCAGOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou
seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma
eventual negociagéo.

O processo de marcagido na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de
um determinado titulo, acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissdo do
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papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado
diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

5. CRITERIOS DE PRECIFICACAO
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Séo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma
de financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o
governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a
solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do prego unitario do titulo publico.

Marcacao a Mercado

Através do prego unitario divulgado no exirato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemaos o valor a mercado do
titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PUstuat * Qtettuto

Onde:

Vm = valor de mercado
PU  puat = Pre¢o unitario atual
Qterutos = quantidade de titulos em posso do regime

Marcagao na Curva
Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagéo da
taxa do [ndice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e
da projegao do IPCA para a data de liquidagao, seguindo a equagao:

1/252
VNA = VNAgata de compra * (1 + IPCAprojetado)
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Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAuara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por
meio do pagamento de juros semestrais € na data de vencimento com resgate do valor
de face somado ao ultimo cupom de juros.

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagédo da taxa
SELIC.
O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa
acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta
para dia da liquidagao do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAyara de compra * (1+ SEL[Cmeta)llzs2

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC ¢ = Inflagdo atualizada

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da
compra, que nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela
diferenga entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$
1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, é possivel determinar a
taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Taxa E fetiva no Period [ Valor de Venda 11+ 100
v = —_ *
axa Efe no reriodo Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisigao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:
252
Valor de Venda )EES Uteis no periodo

— 1| %100

Taxa E fetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
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Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagéo do Titulo na aquisi¢ao

Na NTN-F ocorre uma situagado semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do Gltimo cupom ocorre no vencimento
do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada
segundo a equagao:

- (1,10)%5 — 1 1
Preco = Z 1.000 = ——bum + 1.000  |——— 557
i=1 (1+TIR)?252 (1+TIR)Z52

Em que DUn é o niumero de dias uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do
titulo.

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés de |IPCA. Atualmente, as NTN-C nao s&o ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:

VNA = VNAyata de compra * (1 + IGPM;Drojetado)Nlm2

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do
més atual e N2 sendo o ntimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e
o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragao para os Titulos Publicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificacao da cotagao:

N 100
Cotagao = BT

(1+ Taxa)2s2z

Onde:

Cotagio = é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagao ou compra o Titulo Publico Federal
(ii) identificagao do prego atual:

p = VNA« [Cotagéo]
Tego = BET

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacio = é o valor unitario apresentado em um dia

38



FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragao, o funcionamento e
a divulgacgéo de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fragdo ideal do patrimdnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composi¢do de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo
8nus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgagao ptiblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:
retorno = (1 + Sgnterior) * Rendsunao

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior. Saldo inicial do investimento
Rendgynqo: rendimento do fundo de investimento em um determinado
periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢gdo em

relagdo a quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuat = Veota * Qtcotas

Onde:

Varuar - Valor atual do investimento

Veota - Valor da cota no dia

Qteoras | quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de

investimento
Em caso de fundos de investimento imobiliarios (Fll), onde consta ao menos uma
negociagdo de compra e venda no mercado secundario através de seu ficker; esse
sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do B3 caso contrario,
sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM.

TiTULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagéo de
recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos s&o operagdes de
compra (venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagao sao
definidas a taxa de remunera¢do e a data de vencimento da operagao. Para as
operagdes compromissadas sem liquidez didria, a marcagdo a mercado sera em
acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente,
um spread da natureza da operagdo. Para as operagdes compromissadas negociadas
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com liquidez diaria, a marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa de
revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) sao instrumentos de captagédo de recursos
utilizados por institui¢oes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneragao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo
ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com &gio/desagio em relagao a curva de
juros em reais. A marcagao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de
taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emissor.

Os CDBs pés-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou se€ja, pela taxa
de juros baseada na taxa média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI! é acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissdo do papel. A marcag¢do do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

Tipos de marcagao

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados
como disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata, ou mantidos até o
vencimento, conforme Art 145 da Portaria1.467/22.
Sendo assim a precificagdo para tais investimentos poderéo ser definidas da seguinte
forma:
a) Titulos Publicos: marcagdo a mercado ou marcagao na curva quando o RPPS
optar por manter aplicagéo até o vencimento.
b) Fundos de Investimento: marcagdo a mercado ou marcagéo patrimonial para
fundos cujo objetivo é a manutengdo a longo prazo e/ou até o final do prazo de
encerramento.
c) Titulos Privados: marcagao a mercado ou marcagéo na curva para ativos com
caréncia que o RPPS mantenha até o vencimento.

FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagao a mercado séo diarios, como norma e sempre
que possivel, adotam-se pregos e cotagdes das seguintes fontes:
a) Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://iwww.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
(http:/Ivww.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);
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c) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm),

d) Acgdes, opg¢des sobre agdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depoésito Bancario — CDB; CETIP (http://mww.b3.com.br/pt_br/).
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POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de
seus respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgdos fiscalizadores e
reguladores.
Como forma de acompanhamento, seraobrigatério a elaboragao de relatérios mensais,
que contemple no minimo informagbes sobre a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operag¢des realizadas quanto as aplicagbes dos recursos dolnstituto
Municipal de Previdéncia Social de Jales, bem como a aderéncia das alocagtes e dos
processos decisorios relacionados.
O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de
Investimentos, que devera apresentar a analise dos resultados obtidos no més de
referéncia, inclusive suas considerag¢des e deliberagdes.
O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de agdo com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos.
Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:

a) Editorial sobre o panorama econémico relativo a semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: analise qualitativa da situagao da carteira em
relagdo a composi¢ao, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de
Investimentos, riscos; analise quantitativa baseada em dados historicos e
ilustrada por comparativos gréaficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de
02 de junho de 2022,

c) Relatério Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagdes realizadas pelo RPPS, com tifulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda
variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a
exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

d) Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014
que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando
houver) e parecer opinativo;

e) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como
“Estruturados” que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto

(quando houver) e parecer opinativo e

f) Relatério de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre
estratégia tatica.
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PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela
Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por
‘contingéncia” no dmbito desta Politica de Investimentos a excessiva exposigio a
riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagado clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano
no processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e
Gestor dos Recursos, como também o Comité de Investimentos ¢ o Conselho
Deliberativo.

EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigéo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales para o no
cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.
O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;

4 Movimentag¢oes Financeiras nio autorizadas:

Caso identificado ondo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuracio das causas

acompanhado de relatério;

b) Identificagao dos
1~ Desenquadramento da  envolvidos a contar do Curto, Médio e Longo
Carteira de Investimentos inicio do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com a

viabilidade para o

enquadramento.

a) Apuragao das causas

acompanhado de relatério;

b) ldentificagdo dos
2 — Desenquadramento do  envolvidos a contar do Curto, Médio e Longo
Fundo de Investimento inicio do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com a

viabilidade para o

enquadramento.
3 — Desenquadramento da  a) Apuragéo das causas Curto, Médio e Longo
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Politica de Investimentos acompanhado de relatério; Prazo
b) Identificagdo dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;
¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragao das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagcao dos
envolvidos a contar do

4 — Movimentagdes inicio do processo; L .

. . ~ A Curto, Médio e Longo
fFinanceiras ndo ¢) Estudo Técnico com a Prazo
autorizadas viabilidade para resolugao;

d) Acbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para
a responsabilizagao dos
responsaveis.

POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, créditc e

liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugao

1 — Potenciais perdas de a) Apuragdo das causas Curto, Meédio e Longo
recursos acompanhado de relatério; Prazo

b) Identificacao dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.
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CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicag&o, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na
carteira de investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, os
responsaveis pela gestao dos recursos deverao seguir todos os principios e diretrizes
envolvidos nos processos de aplicagdo dos recursos.
O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagao a
Meta de Rentabilidade definida, garantira agdes e medidas no curto e médio prazo no
equacionamento de quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.
Com base nas determinagdes da Portaria n°1.467/2022, foi instituido o Comité de
Investimentos através da Lei Complementar n.° 17, de 31 de Maio de 1993 com suas
alteragdes posteriores, com a finalidade minima de participar no processo decisério
quanto a formulagéo e execugao da Politica de Investimentos.
Suas agdes sao previamente aprovadas em Plano de Agéo estipulado para o exercicio
corrente e seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do
Comité de Investimentos.
Entende-se como participagao no processo decisorio quanto a formulagao e execugao
da Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) Garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) Garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) Garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil do IMPSJALES.

d) Monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de
risco assumido;

f) Garantir a gestao ética e transparente dos recursos,

g) Garantir a execugdo dos processos internos voltados para area de
investimentos;

h) Instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos
se assim houver a necessidade;

i) Executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido
em Polltica de Investimentos se assim houver a necessidade;
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j) Garantir a execugao, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da
Instituicées Financeiras;

k) Garantir que a Alocagao Estratégica esteja em consonéncia com os estudos
técnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

I) Qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em
formato de relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagao, analise,
contestagdo e aprovacao por parte do Conselho de Deliberagao. Sua periodicidade se
adequada ao porte do IMPSJALES. .

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢ao do
Ministério da Secretaria da Previdénciae Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social -
SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demaits
orgaos fiscalizadores e interessados.
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DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e
devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo 6rgéo
superior competente do IMPS JALES, sendo que o prazo de validade compreendera
apenas o ano de 2023.
Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente
com Conselho Deliberativo doIMPS JALES, serao realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politca de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislagao.
A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas,permanecerdo a disposi¢gdo dos
6rgaos de acompanhamento, supervisao e fiscalizacao pelo prazo de 10 (dez) anos.
Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao
dos investimentos do IMPS JALES, através de exame de certificagao organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade tecnica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo conteldo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n°
1.467/2022, Art 76, Inciso |l.
A comprovagdao da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.
As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o [nstituto
Municipal de Previdéncia Social de Jales poderao, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de
mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitagdo de servidores e membros
dos 6érgaos colegiados; bem como, contraprestagao de servigos e projetos de iniciativa
do IMPS JALES, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.
Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e suas e a Portaria n® 1.467/2022edemais normativas pertinentes aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social.
E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisério quanto a sua formulagéo e
execugao, copia da Ata do Conselho Deliberativocompetente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela
consultoria de investimentos que apresenta a “Apuragdo do Valor Esperado da
Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do RPPS, em
atendimento ao art. 39 da Portaria 1.467/2022.
Este documento devera ser assinado:

a) Pelo representante do ente federativo,

b) Pelo representante da unidade gestora do RPPS e
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c) Pelos responsaveis pela elaboracio, aprovagio e execugao desta Politica de

Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria y 1.467/2022.

1) Representante do ente federativo:

Luis Henrique Moreira dos Santos
Prefeito

3) Responsaveis pela elaboracao, aprova ao e execucdo desta Politica de
Investimentos em atendimento ao § 4° do art. 1° da Portaria n° 519, de 24 de

agosto de 2011.

A)COMITE DE INVESTIMENTOS

. ~ o0 e
. e TS
9t 7 surge Paulg Guzzo

| ResponSavelTéchico - Investiméntos\

\

2

‘ _~
7ﬁ . o 7N\ \QI\D\:)('Q_J \)\.1»\5 il 4 U R <
LuiZz Antonio Abra Marisley Bercefi Nascimento Tamara U. Peresi Viota

48~
/
AN

< =



l INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
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Rua 07, n°® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
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DISCLAIMER

Este documento (caractenzado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatériq, ndo podendo ser reproduzido ou distribuldo por este a qualquer pessoa sem expressa
autorizagéo‘da empresa. As Informagées aqul contidas s&o somente com o objetivo de prover informagbes e
ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de
qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAQ que reflete 0 momento da
anélise e sdo consubstanciadas em informagbes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A
utilizagdo destas informag8es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos n&o nos toma
responsaveis diretos. As informagBes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As
informagBes deste documento estdo em consonéncia com as informagdes sobre os produtos mencionados,
entretanto ndo substituem seus matenais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagéo. E
recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengé0 para as cléusulas relativas ao
objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtcs. Todas as informagBes podem ser obtidas com o
responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comiss&o de Valores Mobiliérios). Sua elaboragéo buscou
atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturagéo.
Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados
de liquidagdo futura e de denvativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o
inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os
célculos, foram utilizadas observagfes dianas, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A
contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliérios para a emissé&o deste documento ndo assegura
ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 1.467, de 02 de junho de 2022 e suas
alteragbes, alem da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispSem
sobre as aplicagfes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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CREDITO

& MERCADO

Sao Paulo/SP, 10 de novembro de 2022

Senhores,

Emitimos esse relatério com o objetivo esclarecer que ndo ha necessidade de
realizar o parecer técnico do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de
investimentos garantidores do RPPS.

A PORTARIA N¢ 464, DE 19 DE NOVEMBRO DE 2018 exige que seja realizado um
parecer técnico referente a Apuracao do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da
Carteira de Investimentos Garantidores do RPPS.

“Art. 26 A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicoes do RPPS deverd ter, como limite
madximo, o menor percentual dentre os seguintes:

I - o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme
meta prevista na politica na anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média seja o mais préximo a duragdo do passivo
do RPPS.”

Entretanto, a PORTARIA N2 464/ 2018 foi revogada em 06 de junho de 2022 pela
PORTARIA MTP N2 1467. Com isso, o artigo que exigia que o parecer em questao
fosse realizado foi revogado e ndo esta presente na nova portaria.

Portanto, nao ha necessidade de formular um parecer técnico para informar o valor
esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos garantidores do
RPPS.

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
. (11) 3074-9400
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Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

g I
/ k;‘/ /’/ / / f
/ it
— {,‘ f;, _ /-\,/’-—‘: .
Renan Calamia
Pés-Graduagio em Advanced Program in Finance

CEA e CGA Anbima / Economista
Consultor de Valores Mobiliarios

Vanessa Tolusso Cordeiro
Graduanda em Ciéncias Economicas
CPA-20
Analista de investimentos

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP

& www.creditoemercado.com.br

%, (11) 3074-9400
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo

considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4 outras providéncias.

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
%, (11) 3074-9400
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
JALES - SP
Referente:
= Taxa Atuarial de Juros a ser utilizada na AA 2023, data base
31/12/2022

Senhor(a) Presidente,

A Avaliacdo Atuarial 2023, data base 31/12/2022, serd regida pela Portaria n? 1.467, de 2
de junho de 2022, que disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizagao e
funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n2 9.717,
de 1998, aos arts. 12 e 22 da Lei n? 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n? 103, de
20109.

Conforme a supra citada determina:

“Art. 39. A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracéo do valor presente dos
fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS serd
equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da

Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT] seja o

mais proximo a duracdo do passivo do RPPS.”

$ 49 A taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme
o Anexo VI, poderd ser acrescida em 0,15 (quinze
centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar os juros reais da meta
atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de
0,60 (sessenta centésimos).

$ 52 O acréscimo de que trata o § 42 poderd ser
graduado em fung¢do da obtengdo de certificagdo
institucional no dmbito do Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do

EC2G ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA ME
Avenida Tabeliao Passarela, 288 - Sala 204 - Centro - Mairipora/SP
E-mail: atuarial@ec2g.com.br - www.ec2g.com.br
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Distrito Federal e dos Municipios - Pré-Gestdo RPPS a
que se refere o art. 236 ou do Indice de Situacdo
Previdencidria dos Regimes Prdprios de Previdéncia
Social - ISP-RPPS de que trata o art. 238, conforme
estabelecido no Anexo VII.

$ 62 Poderd ser utilizada taxa de juros inferior aquela
estabelecida no caput, em atencdo a critérios de
prudéncia demonstrados no Relatdrio da Avaliagdo
Atuarial. ”

A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, liquidos das contribuicdes dos aposentados e pensionistas, ponderada
pelos valores presentes desses fluxos.

A Duracao do Passivo resultou em 14,96 anos, considerando os fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, na avaliacdo atuarial posicionada em 31/12/2021.

Observando a duracdo do passivo apresentada, a Taxa de Juros Parametro sera de 4,64%
a.a., considerando a Portaria n2 1.837, de 30 de junho de 2022, que altera a Portaria/MTP
n2 1.467, de 2 de junho de 2022. (Processo n? 10133.101425/2021-16), divulgou a taxa de
juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos regimes préprios de previdéncia
social relativas ao exercicio 2023, posicionadas em dezembro de 2022.

Ressaltamos que essa Taxa Pardmetro é o LIMITE MAXIMO que deverd constar na POLITICA
DE INVESTIMENTO do Instituto para o préximo exercicio.

Caso sejam utilizados os §§ 42 e 52 do Art. 39, da Portaria n2 1.467, de 2 de junho de 2022,
deveré ser emitido OFICIO assinado pelo Presidente e Diretor Financeiro do Instituto, e fara
parte integrante da Avaliacdao Atuarial, somente com esse oficio e a politica de investimento
para o préximo exercicio, que o atudrio seguird a taxa divergente da constante da Portaria
n2 1.837, de 30 de junho de 2022.

Observa-se pelo grafico abaixo que a taxa de juros parametro nos ultimos exercicios vem
reduzindo em razdo do cenario econdmico, influenciando assim o passivo atuarial, visto
gue quanto MENOR a taxa real anual de juros MAIOR serd o passivo atuarial.

Informag®es sobre Taxa Pardmetro/Avaliacdo Atuarial 2023 - Pagina 2 de 3
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Estamos a disposicdo para dirimir qualquer duvida que possa surgir.

Atenciosamente,

Mairipora - SP, 02 de setembro de 2022
Assinado digitalmente por FELIX ORLANDO

FELIX ORLANDO:N ¢-5r o:icp srasi, ou-ac soturi

Multipla v5, OU=32075287000105,
VI L LA L BA. OU=Certificado PF A3, CN=FELIX ORLANDO
. VILLALBA:15536894889
Razao Eu sou 0 autor deste documento

15536894889 Da(a 2022. 09 02 11:03:28- G;OO o

Foxit Reader Verséo: 10.1.1

EC2@G Assessoria e Consultoria Ltda Me
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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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LISTA DE PRESENCA

CPF NOME ASSINATURA

109.411.318-23 Marisley Berceli Nascimento ﬁqw\.&&&q&/\u&»ﬁww

025.836.728-86 Luiz Antonio Abra
109.240.378-73 Claudir Balestreiro
223.608.278-98 Tamara D. Peresi Viota

102.842.239-52 Jorge Paulo Guzzo
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3.632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

COMITE DE INVESTIMENTOS - IMPS JALES
ATA DA DECIMA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO ANO 2022

ATA: 11/2022 DATA: 08/11/2022 REUNIAO: PRESENCIAL

Participantes: Claudir Balestreiro — Presidente, Tamara Dienifer Peresi Viota, Marisley Berceli Nascimento
e Jorge Paulo Guzzo - Secretério e responsavel técnico pelos investimentos. Membro ausente: Luiz
Antonio Abra

Pauta da Reuni&o: 01) Apresentagdo do Cenario Econémico, Retrospectiva e Perspectiva; 2)
Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao Més de Outubro de 2022; 03) Evolugdo da
Execugdo Orgamentaria e Andlise do fluxo de caixa e dos investimentos; 04) Proposituras de
Investimentos; 05) Minuta da Politica de Investimentos e 06) Outros Assuntos

As Dezessete horas e vinte minutos dia oito de novembro do Ano de Dois Mil e Vinte e dois, atendendo
convocagao formalizada pelo senhor Claudir Balestreiro - presidente do comité de investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Jales, reuniram-se de maneira presencial, os membros do comité de
investimentos que abaixo assinam, que apds as saudagdes iniciais o presidente apresentou a seguinte
pauta para a reunido: 01) Apresentagdo do Cenario Econdmico, Retrospectiva e Perspectiva; 2)
Apresentagéo da Carteira de Investimentos referente ao Més de Outubro de 2022; 03) Evolugédo da
Execugdo Orgamentaria e Andlise do fluxo de caixa e dos investimentos; 04) Proposituras de
Investimentos; 05) Minuta da Politica de Investimentos e 06) Outros Assuntos. APRESENTAGCAO DO
CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA: Ato continuo o presidente comunica que
sobre o cendrio econdmico que ird apresentar o video fornecido pela empresa de assessoria, trazendo a
visdo da empresa sobre o panorama econdmico, na qual transcrevemos: “Ola meu nome é Bruna e faco
parte da equipe de investimentos da Credito e Mercado e hoje ira apresentar os principais destaques do
relatorio visdo da empresa, contando com as retrospectivas e as expectativas do mercado. Na segunda
feira passada, um dia ap6s a eleicdo teve um congresso mais a direita apos resultado acirrado e vitdria do
candidato Lula, dito isto houve um disparo do Ibovespa de mais de 5% terminando a semana em mais de
116.000 pontos, cravando a quinta alta consecutiva, enquanto o ddlar caiu em 3,5% fechando a semana
na casa de R$ 5,20 (cinco reais e vinte centavos). Esta alta também se deu devido ao prémio concedido
ao Sr. Roberto Campos Neto como o melhor banqueiro da america latina, que gragas a ele que o ddlar ndo
saltou para R$ 8,00 (oito reais). A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo, mais os aliados,
capitaneados pela Russia, a partir de novembro fardo corte de 2 milhdes de barris na sua producgéo diaria
de petrdleo, para jogar o prego do petréleo para cima, isto equivale a 2% da oferta mundial, irritando assim
O presidente americano trazendo a publico o anuncio que ira liberar mais petréleo de suas reversas,
segurando os pregos e dizendo ainda que podera tirar o poder de definigdo dos pregos de petréleo pela
Opep. No Reino Unido recuou o plano inflacionario, segundo Liz Truzz a nova premié do Reino Unido disse
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que se rrependeu de ter, langado as pressas, o plano de corte de impostos, pacote este que levou panico
nos mercados, levando a desvalorizaggo da libra e valorizag&o do ddlar e do ouro. Ainda sobre os E.U.A.
0s economistas acreditam que os juros ndo caira tao cedo, ainda mais com os dados de empregos
apresentados, reforgando a tese que os juros continuaréo subindo na America. Para as préximas semanas

sera divulgado o ganhador do prémio Nobel de economia e sera divulgada a ata da dltima reunizo de

decis&o de juros dos E.U.A. e tera dos dados inflacionarios do Brasil, dos Estados Unidos e da China.” Ao
final da apresentagéo o presidente abre a palavra para manifestagées, e na sua auséncia passou a ser
analisado o proximo item da pauta. 02) APRESENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

REFERENTE AO MES DE OUTUBRO DE 2022: O presidente repassa aos membros o relatério analitico

de investimentos referente ao més de outubro, dizendo que este més foi altamente positivo para a carteira,

tendo retorno médio de 2,23%, acima da meta prevista que foi de 0,72%, que resultou em retorno financeiro
només de R$ 1.129.891,48 (um milh&o, cento e vinte e nove mil, oitocentos e noventa e um reais e quarenta

e oito centavos), sendo a segunda melhor performance no ano. Que os destaques da carteira foram os

fundo de renda variavel( com retorno médio de 4,21$) e do exterior( retorno médio de 4,41%0 com destaque

para os fundos: BB Agdes ESG FI A¢Bes - retorno de 4,41%, Caixa Small Caps - 7,11%: Bradesco

Selection — 5,78% e Caixa Brasil Dividendos — 5,77%, enquanto que na renda fixa o resultado também foi

positivo com retorno médio de 1,33% com destaque para os fundos: BB TP IPCA FI RF Prev retorno de

2,24% e o BB Titulos Publicos XXI com 1,88%. que no més no tivemos nenhum fundo na carteira com

rendimento negativo. Que n3o houve alteragdes no quadro de alocagées em instituicdes financeiras e que

conforme quadros da péagina 3 e 4 do relatdrio podemos verificar que estamos devidamente enquadrados
perante ao limites das resolugdes federais bem como de nossa politica de investimentos e seguindo sua
estratégia. Que no acumulado com este rendimento atingimos 70,61% da meta prevista, ou seja, retorno
no ano de 6,08% enquanto a meta para o mesmo periodo foi de 8,62%. 03) EVOLUCAO DA CARTEIRA

E DO FLUXO DE CAIXA: Ato continuo o presidente informa que com este retorno fechamos o més com

total na carteira de R$ 51.494.853,16 (cinquenta e um milhdes, quatrocentos e noventa e quatro mil,

oitocentos e cinquenta e trés reais e dezesseis centavos), que considerando que tivemos no més

aplicagdes de R$ 1.653.171,76 e resgate de R$ 1.940.000,00 (um milhdo, novecentos e quarenta mil reais),
considerando o retorno do més que foi de R$ 1.129.891 /48 (um milhdo, cento e vinte e nove mil, oitocentos

€ noventa e um reais e quarenta e oito centavos), tivemos superavit financeiro no més de R$ 843.063,24

(oitocentos e quarenta e trés mil, sessenta e trés reais e vinte e quatro centavos). Que no acumulado a

situagéo também ¢ de superavit de R$ 2.150.665,44 (dois milhdes, cento e cinquenta mil, seiscentos e

sessenta e cinco reais e quarenta e quatro centavos). O Sr. Jorge disse que conforme deliberagdo nas

reunides anteriores tivemos no més as seguintes movimentagées na carteira: Resgates: no Fundo BB

IMAB-5 FIC RF Prev. no valor de R$ 1.940.000,00 APLICACOES: Fundo BB TP XX| RF de R$ 329.595,98

(trezentos e vinte e nove mil, quinhentos e noventa e cinco reais e noventa e oito centavos) e no Caixa

Brasil FI RF Ref. DI de R$ 1.323.575,78 (um milhdo, trezentos e vinte e trés mil, quinhentos e setenta e

cinco reais e setenta e oito centavos). Tomando a palavra o presidente disse que a situagao financeira de

nosso instituto poderia estar melhor, se o ente estivesse realizando o devido repasse do aporte para
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cobertura do déficit atuarial, que foi aberto pelo ente processo de alienagdes de alguns imdveis publicos,
que segundo o secretario municipal da fazenda, que com esta receita juntamente com outras, ira efetuar,
parcial ou integralmente, este repasse no més de dezembro, que abre a palavra para duvidas ou sugestdes
dos membros, e ndo havendo passou a ser analisado proximo item da pauta. . 04) PROPOSITURAS DE
INVESTIMENTOS: Ato continuo o presidente solicita ao responsavel técnico pelos investimentos que
apresente as previsdes de receitas e despesas nos proximos dias, e suas proposituras, que tomando a
palavra Sr. Jorge disse temos uma despesas mensal de nosso instituto de aproximadamente R$
2.570.000,00 (dois milhdes, quinhentos e setenta mil reais), sendo sugere que para sua cobertura, seja
utilizado as receitas provenientes dos parcelamentos n.° 837/2018 e 907/2019 no valor aproximado de R$
300.000,00 (trezentos mil reais) e dos valores de repasse dos proventos dos inativos e pensionistas de
responsabilidade do tesouro e das cestas basicas no valor aproximado de R$ 280.000,00 (duzentos e
oitenta mil reais) e o restante, no valor aproximado de R$ 1.990.000,00 (um milh@o, novecentos e noventa
mil reais) e o valor remanescente, ou seja, de aproximadamente R$ 1.990.000,00 (um milhdo, novecentos
e noventa mil reais) sugere que continuamos utilizando e resgatando do Fundo Caixa Brasil FI RF DI. Que
sobre as possiveis receitas, estao previstas o repasse das contribuigdes previdenciarias parte patronal no
valor de R$ 748.124,96 (setecentos e quarenta e oito mil, cento e vinte e quatro reais e noventa e seis
centavos) e parte do servidor no valor de R$ 565.227,86 (quinhentos e sessenta e cinco mil, duzentos e
vinte e sete reais e oitenta e seis centavos), e sugere que juntamente com o repasse do aporte pela camara
municipal no valor de R$ 18.396,89 (dezoito mil, trezentos e noventa e seis reais e oitenta e nove centavos),
continuem sendo aplicados no Fundo Caixa Brasil Ref. DI, para ser utilizado em pagamento de folhas
salariais futuras; Que as receitas provenientes dos parcelamentos n.°: 694/2020 e 967/2021 no valor
aproximado de R$ 335.000,00 (trezentos e trinta e cinco mil reais), seja aplicado no Fundo BB TP IPCA FI
RF juntamente com o pagamento de cupom deste mesmo fundo no valor de R$ 84.923,20 (oitenta e quatro
mil, novecentos e vinte e trés reais e vinte centavos); Que as receitas provenientes do pagamento de
cupom dos titulos publicos NTN-B no valor aproximado de R$ 73.915,68 (setenta e trés mil, novecentos e
quinze reais e sessenta e oito centavos) juntamente com a receita do pagamento de cupons do Fundo BB
Prev. RF TP IPCA FI 2023, no valor aproximado de 38.417,87 (trinta e oito mil, quatrocentos e dezessete
reais e oitenta e sete centavos) continuem sendo aplicados no Fundo BB Prev. XXl RF TP e por fim se
houver o repasse pelo ente do aporte para cobertura do déficit atuarial no valor de R$ 1.054.790,13 (um
milh&o, cinquenta e quatro mil, setecentos e noventa reais e treze centavos) que seja aplicado no Fundo
Caixa Brasil FI IRF-M RF. Ao seu final o presidente tomando a palavra disse que concorda com as
proposituras, de fazer alocagdes dos repasses em fundo de curto prazo, pois em dezembro teremos que
quitar 03(trés) folhas salariais, e devemos utilizar deste mesmo fundo para seus pagamentos. Que sobre o
possivel repasse pelo ente do valor devido do aporte para cobertura do déficit atuarial, que solicita ao Sr.
Jorge que solicite a empresa de assessoria a emissdo do relatério analise da carteira, considerando este
aporte, para deliberamos suas alocagbes. Ato continuo o presidente abra a palavra par duvidas ou
apresentagdo de novas proposituras e ndo havendo, passou a ser analisado préximo item da pauta. 05)
MINUTA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Ato continuo o presidente apresenta é repassa aos
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membros a cdpia impressa da minuta da Politica de investimentos para o exercicio de 2023, dizendo que
a mesma fora elaborada juntamente com a empresa de assessoria credito e mercado, que ja tinha enviado
a minuta por e-mail para todos os membros, que era que trazer suas proposituras para esta reunido. Que
a minuta traz varios tépicos e assuntos que atendem a determinagéo da Portaria n.° 1467/2022 sendo: A
Categorizagao e estrutura da gestdo do RPPS, Cenério Econdmico, Meta de Rentabilidade, as alocagées,
limites e estratégia dos recursos, as vedagdes, controle de riscos, a Politica de Transparéncia,
credenciamentos, dentre outros. Que sobre a meta de rentabilidade a Portaria n° 1.467/2022, que
estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos Regimes Proéprio de Previdéncia Social,
determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais sera equivalente a taxa de
juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a
duragdo do passivo do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, considerando que conforme
ultimo recalculo atuarial a duragéo de nosso passivo é de 14,96 anos o que segundo a Portaria n.°
1837/2022 corresponde a 4.64%, porem de acordo com a Portaria n.° 1467/2022, prevé a possibilidade de
acréscimo de 0,15 pontos percentuais por ano em que a rentabilidade das aplicagbes financeiras haja
Superado a meta atuarial nos ultimos & anos (limitado a 0,60 pontos percentuals), considerando que nosso
instituto, neste periodo superou a meta em dois anos, poderemos acrescentar 0,30% nesta meta de 4,64%,
0 que resultaria na taxa de juros total de indice IPCA + 4.94% a.a. Que consultou o atudrio e a empresa
de assessoria em investimentos, que em ambas, considerando suas projegdes do mercado financeiro,
sinalizaram positivamente para este acrescimento. Que sobre a tabela de alocagdes, apds varias
discussbes foram aprovadas os seguintes limites ou estratégia:

;k o Estrateglade Avlbcagéo{i -

7°1 a - Titulos do Tesouro
Nacional SELIC
7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 22,01% 32,00% 87,87%
7° | ¢ - FI Ref. em Indice de

100,00% 9,00 % 14,00% 87,87%

0, 0, 0, 0,
| rr.100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa | 7° Il - Oper. Com romissadas
Aenca bixd P P 5,00% 0,00% | 000% | 000%
emTP TN
|1 7°llla-FIRF 65,00% 23,53% 25,00% 65,00%
7° 11l b - FI de Indices RF 65,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1V - Renda Fixa de
20,00% 0,00% 0,00% 20,00%

| emissdo bancaria
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7°V a-Fl Direito
a - Tl em Direllos 5,00% 0,00% | 000% | 0.00%
&»Credﬂonos - sénior
7°V b - Fl Renda Fi
- rendatixa 5,00% 0,00% | 1.00% | 500%
"Crédito Privado"
| 7°Vc-F Debé
7 V'~ Fl de Dabantires 5,00% 0,00% | 000% | 0,00%
Infraestrutura

Limite de Renda F

8° | - Fl de Acdes 35,00% 9.00% | 17,00% | 35.00%
8 Il - ETF - indice de Agdes | 35,00% 0,00% | 000% | 5.00%
[ 10°1 - FI Multimercado 10,00% 207% | 500% | 10.00%
10° Il - FI em Participacoes 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
lg;!;o =\ Memosde e 5,00% 0,00% | 000% | 0,00%

11° - FI Imobiliario 5,00%
lelte de Renda‘“ Vari
Estruturado e FIl

0,00% 0,00% 0,00%

| 9°I - Renda Fixa - Divid
r« zxtem:” Bl 10,00% 0,00% | 000% | 000%
"Exter‘l?r‘;“ 9° || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
| 9°11I - AgBes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 5,00% 10,00%
e | 12° - Empréstimo
Consignado. Consignap(;zs " 10,00% 0,00% 1,00% | 05,00%

Total da Carteirade
Investimentos

69,36% | 100,00% | 330,74%

—

Ato continuo o presidente tomando a palavra sugere estes limites e estratégia serdo replicados na
tabela de alocagbes para os proximos 05 anos que sobre empréstimo consignado que devemos
aguardar algumas regulamentagées federais, para determinar que melhor forma e se possuimos
condigoes de iniciarmos este processo, o presidente entdo coloca a minuta da Politica de Investimentos
para o exercicio de 2023 em votagao, sendo aprovadas por unanimidade pelos membros presentes,
sendo presidente informa que ird providenciar o envio da mesma para o conselho deliberativo. 05)
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OUTROS ASSUNTOS: Ato continuo o presidente entdo abriu a palavra para manifestagées dos
membros e na auséncia, colocou em votagao as alteragdes ou sugestbes apresentadas nesta reuniso,
sendo aprovadas por unanimidade, e ndo havendo outros assuntos a serem deliberados, ¢ presidente
agradeceu a participagég/de todos, e encerrou a reunido, e eu Jorge Paulo Guzzo ecretario
deste comité lavrei a pregenta ata, que segue devidamente assinada por mim, pelo presidénte e demais
membros participantes/Jales-SP, as dezoito th minutos do dia 08(Oito) de Novembro

- A

< /// (Ausente)
uzzo Loiz-Anrtbrie-Abra

Marisley Berceli Nascimento
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REUNIAO DO CONSELHO DELIBERATIVO- IMPS JALES

)
R R

DATA: U+ 1/ 12/ _ HORARIO:

LISTA DE PRESENGA
B CPF NOME ASSINATURA
025.836.728-86 Luiz Antonio Abra .., “ .f'{‘/..;::%ééiﬂ.;? .........................
262.205.298-71 Elaine Cristina Magri da Silva %fww(tviZ““”L w )
109.411.318-23 Marisley Berceli Nascimento T},{F7\\w««. i s b
{ i /\ ‘ (\\
\ S AT
824.868.676-00 Claudio Rodrigues Motta ™" \ """" s .
T
5 N ?\\1 - _'_—‘\‘
be o G escesased G et .
965.519.176-15 lracy Sererino de Godoy =~ T
002.602.998-71 Zenaide Nossa Claro Fernandes
-

AUSENTES C/ JUSTIFICATIVAS
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REUNIAO DO CONSELHO DELIBERATIVO DO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE JALES.

[DATA: 07/12/2022|

Tipo: Presencial

Membros Presentes: Elaine Cristina Magri da Silva, Claudio Rodrigues Motta, Marisley Berceli
Nascimento, Zenaide Nossa Claro Fernandes e Iracy Severino de Godoy. Convidados: Claudir
Balestreiro-Superintendente do IMPS Jales, Sr. Jorge Paulo Guzzo - contador do IMPS, Sr. Ademir
Maschio - Secretdrio Municipal da Fazenda e do Sr. Edmundo dos Santos Martins — Diretor do
Departamento de Planejamento e Execugdo Orgamentaria.

Pauta: 1) Para ciéncia: 01) Relatério Prestagdo de Contas — IMPS JALES - outubro/2022; 02)
Relatério Financeiro referente ao més de outubro/2022; 03) Relatério do comité de
investimentos referente ao més de outubro contendo: a) Relatério Analitico de Investimentos,
parecer da carteira do comité de investimentos e copia da Ata de reunido que também esta
disponivel no link: http://www.impsjales.com.br/atas; 04) Relatério de auditoria do TCE/SP,
referente as contas e processos de beneficios concedidos no exercicio de 2021; 05) Histogramas
elaborado pela empresa Etaa — Assessoria Atuarial. 1l) Para andlise e deliberagdo: 06) Oficio do
comité de investimentos solicitando proposituras de alteragdo da carteira; 07) Minuta da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2023; 08) Inclusdo na pauta sobre a possibilidade de fazer
parcelamentos de dividas previdenciarias do ente para com este Instituto de previdéncia.

As dezessete horas e vinte minutos do dia sete do més de dezembro do ano de dois mil e vinte
e dois, atendendo a convocagdo emitida pela superintendéncia deste Instituto, reuniram-se
presencialmente os membros do Conselho Deliberativo: Elaine Cristina Magri da Silva, Claudio
Rodrigues Motta, Marisley Berceli Nascimento e Iracy Severino de Godoy. A superintendéncia
solicitou autorizagdo para sua participagao na reunido, juntamente com o contador do IMPS Sr.
Jorge Paulo Guzzo, do Secretario Municipal da Fazenda Sr. Ademir Maschio e do Sr. Edmundo
dos Santos Martins — Diretor do Departamento de Planejamento e Execugdo Orgamentaria e a
inclusdo na pauta sobre a possibilidade de fazer parcelamentos de dividas previdencidrias do
ente para com este Instituto de previdéncia. Colocado em discussdo, foi autorizado a inclusdo
na pauta e participagdo dos convidados no final da discussdo da pauta normal. O presidente do
Conselho, senhor Luiz Anténio Abra, agradeceu a presenga de todos os conselheiros, dos
convidados e leu o oficio n.2 222/2022 da superintendéncia contendo a pauta da reunido e
depois passou a explicar cada item: |- PARA CIENCIA: 01) Entregou aos membros copia do
relatério de prestacdo de contas referente ao més de outubro, que passou a ser matéria de
analise dos membros. O superintendente informa que o relatério de prestagdo de contas
contém os seguintes topicos: Relatério Financeiro, Movimentagao de Segurados, Controle das
Despesas Administrativas; Evolugdo da Folha de Pagamento; Relatorio de Investimentos e seus
anexos. Explicou que quanto a movimentagdo dos segurados no més de outubro houve 02(dois)
novos processos de aposentadoria e 07(sete) de pensdes, que terao impacto na folha salarial
de RS 25.431,51 (vinte e cinco mil, quatrocentos e trinta e um reais e cinquenta e um centavos),
que sobre os ativos houve 14(quatorze) novos entrantes, 01(um) obito e duas rescisdes que
totalizaram 1.202(um mil, duzentos e dois) segurados ativos vinculados a este instituto. Com
esta movimentacdo, neste més a proporcionalidade entre ativos/inativos-pensionistas caiu de
1.92 para 1.91, ou seja, 1,91 ativo para cada inativo-pensionista. Quanto as dividas do ente
referente ao aporte para cobertura do déficit atuarial, conforme copia dos oficios anexados ao
relatério, a superintendéncia notificou a prefeitura (OF 212/2022) e a camara municipal (OF
210/2022) sobre a inadimpléncia. Os outros pontos constantes no relatério, como financeiro e
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de investimentos, serdo tratados em tdpicos a seguir. 02- Na sequéncia Luiz apresentou os
relatérios financeiros do més de outubro encaminhados pela superintendéncia: Relatério de
Receitas e Despesas, Relagdo de empenhos pagos, Plano de Contas, Controle de despesas
administrativas e Boletim de Caixa apresentando os seguintes nimeros: as receitas, no meés
totalizaram RS 2.094.673,67 ( dois milhdes, noventa e quatro mil, seiscentos e setenta e trés
reais e sessenta e sete centavos) com as seguintes origens: Contribuigdo Previdenciaria — RS
1.374.033,82 (um milh3o, trezentos e setenta e quatro mil, trinta e trés reais e oitenta e dois
centavos); Aporte ( cdmara municipal): R$ 18.396,89 (dezoito mil, trezentos e noventa e seis
reais e oitenta e nove centavos); Comprev: RS 74.250,89( setenta e quatro mil, duzentos e
cinquenta reais e oitenta e nove centavos); Parcelamentos comuns: RS 298.285,90 ( duzentos e
noventa e oito mil, duzentos e oitenta e cinco reais e noventa centavos); Parcelamentos do
aporte: RS 329.596,18( trezentos e vinte e nove mil, quinhentos e noventa e seis reais e dezoito
centavos) e Outras Receitas: RS 109,99 ( cento e nove reais e noventa e nove centavos),
portanto no acumulado (ano) houve total de receitas de RS 22.405.455,74 ( vinte e dois
milhes, quatrocentos e cinco mil, quatrocentos e cinquenta e cinco reais e setenta e quatro
centavos). Quanto as despesas empenhadas houve no més o total RS 2.473.413,33 (dois
milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, quatrocentos e treze reais e trinta e trés centavos),
sendo RS 112.050,27 (cento e doze mil, cinquenta reais e vinte e sete centavos) de despesas
administrativas e o restante das despesas com folha de pagamento, que no acumulado,
considerando as despesas empenhadas houve o total de R$ 24.139.276,74 (vinte e quatro
milhdes, cento e trinta e nove mil, duzentos e setenta e seis reais e setenta e quatro centavos).
Com estes numeros, no més houve um déficit de RS 378.739,66 (trezentos e setenta e oito mil,
setecentos e trinta e nove reais e sessenta e seis centavos) e no acumulado a situagdo também
é deficitaria no valor de R$ 1.733.821,00 (um milh&o, setecentos e trinta e trés mil e oitocentos
e vinte e um reais). Sobre as despesas administrativas verifica-se que até este més gastou-se
98,39% do limite para o mesmo periodo. 03) Continuando a reunido Marisley, membro do
comité de investimentos lembrou que foi encaminhado pela superintendéncia, de forma
impressa e por e-mail para todos os membros, o Relatério Analitico de Investimentos do més
de Outubro/2022, parecer da carteira e copia da ata de reunido do comité de investimentos,
apresentando os seguintes dados: no més houve retorno dos fundos da carteira de 2.23%,
acima da meta prevista para o mesmo periodo que foi de 0,72%, gerando um retorno
financeiro no més de RS 1.129.891,48 (um milhdo, cento e vinte e nove mil, oitocentos e
noventa e um reais e quarenta e oito centavos). No acumulado o retorno é de 6,08% estando
abaixo da meta prevista para o mesmo periodo que é de 8,62%, gerando retorno financeiro no
ano de RS 1.129.891,48 (um milhdo, cento e vinte e nove mil, oitocentos e noventa e um reais e
quarenta e oito centavos). No més as aplicages totalizaram RS 1.653.171,76 (um milh3o,
seiscentos e cinquenta e trés mil, cento e setenta e um reais e setenta e seis centavos) e 0s
resgates RS 1.940.000,00 (um milhdo, novecentos e quarenta mil reais), fechando o més com o
total na carteira de RS 51.494.953,16 (cinquenta e um milhdes, quatrocentos e noventa e
quatro mil, novecentos e cinquenta e trés reais e dezesseis centavos). Verifica-se que as
movimentacdes nos fundos da carteira, foram autorizadas por este conselho e conforme ata de
reunido, deliberadas pelo comité de investimentos. Conforme parecer final da carteira emitido
pelo comité a carteira de investimentos do IMPS JALES obteve 6timo retorno devido
principalmente a alta do IBOVESPA e fatores elencados no cenario econémico. 04) Dando
continuidade a reunido, Luiz solicitou que o senhor Claudir apresentasse os relatorios de
auditoria do Tribunal de Contas do Estado de S3do Paulo, referentes as contas e beneficios
concedidos no exercicio de 2021 por este Instituto que havia encaminhado para este Conselho.
Sobre os processos de beneficios de aposentadorias e pensdes, em ambos foram constatados a
regularidade de todos os processos. Quanto ao processo das contas do balango geral do
exercicio de 2021, o auditor Valdir Anténio Polizelli apontou somente 07( sete) pontos, bem
abaixo dos anos anteriores, sendo: Al — Remuneracdo dos dirigentes e conselhos: Os
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vencimentos do superintendente foram pagos pela prefeitura municipal, a despeito da
inexisténcia de previsdo legal; B.2.4 — Precatdrios: A prefeitura municipal tem suportado quase
a integralidade do pagamento de precatérios devido pelo IMPS, considerando a metodologia de
reembolso definida na legislacdo pertinente; B3 - Ndo foram prestados esclarecimentos sobre
o langamento realizado nas contas contadbeis n.2 1.1.3.8.1.06.03.00 — Valores em Transito
Realizaveis e Curto Prazo e n.2 1.2.1.1.1.97-00 — Outros Créditos a Prazo; D.5 — Atuario: Déficit
atuarial de RS 305.371.548,75 ( trezentos e cinco milhdes, trezentos e setenta e um mil,
quinhentos e quarenta e oito reais e setenta e cinco centavos). Aportes sugeridos no parecer
atuarial de 2022 iniciando-se em RS 12.896.579,04 ( doze milhdes, oitocentos e noventa e seis
mil, quinhentos e setenta e nove reais e quatro centavos) em 2022 e alcangando expressivos RS
23.425.288,53 ( vinte e trés milhdes, quatrocentos e vinte e cinco mil, duzentos e oitenta e oito
reais e cinquenta e trés centavos) no ano de 2054, o que podera comprometer a capacidade de
investimentos do municipio, considerando que ndo foi demonstrada a viabilidade financeira e
orcamentaria do plano de amortizagdo; D.6.2. Resultado dos Investimentos: O retorno obtido
com os investimentos durante o exercicio em exame (0,18%) ficou muito baixo da meta atuarial
definida para o periodo, que foi estabelecida em 15,98%; D.8 — Desatendimento parcial das
recomendagdes do TCESP e D10. - Ocorréncia de informagdes indisponiveis no Portal da
Transparéncia do IMPS. Segundo a superintendéncia, o procurador juridico do IMPSJ ja esta
trabalhando na defesa destes apontamentos, que serdo inseridos no processo. 05) Foi
encaminhado pela superintendéncia as planilhas contendo histogramas elaborado pela
empresa Etaa — Assessoria Atuarial (contratada pelo ente para prestar assessoria atuarial no
municipio), trazendo relatdrios estatisticos dos segurados ativos e beneficiarios deste Instituto,
com dados do final do exercicio de 2021 e atuais, que tragando comparativo verifica-se que
sobre o nimero de segurados ativos houve aumento de 48 novos em 14,48%, enquanto que 0s
valores dos proventos dos aposentados houve significativo aumento de 22,25%. Il - PARA
ANALISE E DELIBERAGAO: 06) Marisley, apresentou o oficio n.2 12/2022 enviado pelo comité
de investimentos e repassado pela superintendéncia, solicitando desde conselho, apods
deliberacdo, autorizagdo para realizagdo das seguintes alteragdes na carteira de investimentos,
para o periodo de 08/12/2022 a 09/01/2023:
A — RESGATES

Itens FUNDO Motivo
Valor Aproximado

Resgate Total do Fundo Caixa

01 | Brasil Ativa FIC Renda Fixa R$ 1.710.000,00
Longo Prazo Para pagamento da folha
CNPJ: 35.536.532/0001-22 Salarial de dezembro de
Caixa Brasil IRF-M Titulos 2022.

02 | publicos FI Renda Fixa R$ 880.000,00

CNPJ: 14.508.605/0001/00
Repasse das Contribuigdes

Patronal e Funcional do més de za{a PT%aml%f;tO ?a fog\a
03 | Novembro de 2022 + Resgate | R$ 1.880.000,00 | >2'aral do 2% saiario do
Total do Fundo BB Perfil FIC RF Ano de 2022 do IMPSJ.

Referenciado Previdenciario LP
CNPJ: 13.077.418/0001-49

B — APLICACOES

Ite FUNDO Valor
ns Aproximado

01 | Caixa Brasil FI Renda Fixa RS 747.478,18 | Repasse das Contribuigdes

% /}é\ ’ W~
& o € D

Motivo
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Referenciado DI LP Previdenciarias da parte
CNPJ: 03.737.206/0001-97 PATRONAL novembro/2022.
Caixa Brasil FI Renda Fixa Repasse das Contribuigdes

02 | Referenciado DI LP RS 564.739,26 | Previdenciarias da parte
CNPJ: 03.737.206/0001-97 FUNCIONAL novembro/2022.
Caixa Brasil FI Renda Fixa Repasse das Contribuicdes

03 | Referenciado DI LP RS 750.000,00 | Previdenciarias da parte
CNPJ: 03.737.206/0001-97 PATRONAL 132 SALARIO 2022.
Caixa Brasil FI Renda Fixa Repasse das Contribuigdes

04 | Referenciado DI LP RS 570.000,00 | Previdenciarias da parte
CNPJ: 03.737.206/0001-97 FUNCIONAL 132 SALARIO 2022.
Caixa Brasil FI Renda Fixa Repasse das Contribuicdes

05 | Referenciado DI LP RS 750.000,00 | Previdenciarias da parte
CNPJ: 03.737.206/0001-97 PATRONAL dezembro/2022.
Caixa Brasil FI Renda Fixa Repasse das Contribuigdes

06 | Referenciado DI LP RS 570.000,00 | Previdenciarias da parte
CNPJ: 03.737.206/0001-97 FUNCIONAL dezembro/2022.
Caixa Brasil FI Renda Fixa 6

07 | Referenciado DI LP B AR AR | TIPRE S T At
CNPJ: 03.737.206/0001-97 ——
Caixa Fl Brasil IRF-M Renda Fixa

08 | Longo Prazo 40%

CNPJ: 14.508.605/0001-00
Caixa Brasil FI Renda Fixa
09 | Referenciado DI LP 25% | Repasse do Aporte Pela
CNPJ: 03.737.206/0001-97 Prefeitura Municipal de Jales.
BB Previdenciario XXI Renda
Fixa Titulos Publicos IPCA FI

0,
10| vértice 2024 35%
CNPJ: 44.345.590/0001-60
BB Previdenciario XX| Renda
Fixa Titulos Publicos IPCA FI Aporte dos Parcelamentos
11| Vértice 2024 RS 335.000,00 0694/2020 e 0967/2021.
CNPJ: 44.345.590/0001-60
Caixa Alocag¢ao Macro FIC
12 | Multimercado Longo Prazo RS 280.000,00 l?rcelamentgs;OS%?/ZQ}g 9
CNPJ: 08.070.841/0001-87 R CT———-
Caixa Brasil Estratégica livre FIC Repasse dos Inativos e
13 | Multimercado RS 280.000,00 Pensionistas e Cesta Basica do
CNPJ: 34.660.276/0001-18 més de Dezembro/2022.

Marisley explica que conforme informagdo constante no oficio, os valores sdo projecbes e
aproximados, podendo haver variagdo de acordo com os valores de fechamento da folha
salarial, bem como pela conformagdo e efetivagdo dos repasses previstos. O comité de
investimentos realizou os movimentos seguindo a sugestdo contida nos relatérios de analise da
carteira e visdo pela empresa de Assessoria. O presidente entdo colocou em votagdo as
proposituras apresentadas e todos os membros deste conselho aprovaram. 07) Dando
sequéncia Luiz explicou que apés deliberagdo do comité de investimentos, foi encaminhado
pela superintendéncia a minuta da politica de investimentos para o exercicio de 2023 que
apresenta tdépicos como: Estrutura da Gestdo; Aplicagdo em Titulos Publicos; meta de
Rentabilidade; Cenario Econdmico, Alocagdo estratégica dos recursos, Segmentos de renda fixa,
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variaveis, exterior e empréstimo consignado, enquadramentos, vedag¢des, controle de riscos,
ALM, Equilibrio econémico e financeiro, politica de transparéncia, credenciamentos, processo
de execugdo, validade, precificagdo dos ativos, fontes primarias de informagdes, politica de
acompanhamento e avaliagdo, plano de contingéncia e controles internos. Pela proposta, a
meta de rentabilidade foi a definida por este conselho em reunides anteriores, IPCA + 4.94%(
quatro virgula noventa e quatro por cento). Quanto as propostas de estratégias para o préoximo
ano, apresenta os seguintes numeros: Para os ativos enquadrados no Art. 72 i a: limite inferior:
9,00%, superior: 87,87% e estratégia de 14%; Art. 72 i b: limite inferior: 22,01%, superior:
87,87% e estratégia de 32%; Art. 72 Ill a: limite inferior: 23,53%, superior: 65,00% e estratégia
de 25,00%; Art. 72 v b: limite inferior: 0,0%, superior: 5,00% e estratégia de 1,00%; Art. 82 i :
limite inferior: 9,00%, superior: 35,00% e estratégia de 17%; Art. 102 i : limite inferior: 2,07%,
superior: 10,00% e estratégia de 5,00%; Art. 92 lll: limite inferior: 3,75%, superior: 10,00% e
estratégia de 5,00%; Art. 122: limite inferior: 0,00%, superior: 5,00% e estratégia de 01,00%; A
estratégia para os proximos 05( cinco) anos segue os mesmos limites da tabela para o préximo
exercicio, limitando alocagdes na renda fica em até 100% dos investimentos, 35%( trinta e cinco
por cento) na renda variavel e 05%( cinco por cento) para empréstimos consignados. Apds a
apresentagao de dados, os conselheiros analisaram a minuta da Politica de Investimentos para
o Exercicio de 2023 e aprovaram por unanimidade. 08) Continuando a reunido, o
superintendente retoma a palavra e agradece a participagdo na reunido do contador do IMPS
Sr. Jorge Paulo Guzzo, do Secretario Municipal da Fazenda Sr. Ademir Maschio e do Sr.
Edmundo dos Santos Martins — Diretor do Departamento de Planejamento e Execucdo
Orgamentdria, e informa que esta reunido foi solicitada pelo prefeito municipal, que ndo pode
participar alegando ter que participar da inauguragdo de obras em nosso municipio, por isso
pediu para incluir o assunto na pauta. Cita que é de conhecimento de todos que a prefeitura
ndao vem repassando o valor do aporte mensal para cobertura do déficit atuarial, pois do valor
previsto de RS 12.655.699,92 (doze milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil, seiscentos e
noventa e nove reais e noventa e dois centavos) houve repasse somente de RS 747.300,00
(setecentos e quarenta e sete mil e trezentos reais), havendo entdo uma divida sem atualizagio
de RS 11.908.399,92 (onze milhdes, novecentos e oito mil, trezentos e noventa e nove reais e
noventa e dois centavos). Houve pelo ente a edigdo da Lei municipal para abertura de processo
de alienagdes de imoveis publicos, na qual indicava que a receita seria para pagamento destes
valores do aporte, mas pelo que nos foi informado, houve a venda de somente parte dos
imoveis, com a previsdo de receita bem menor do que esperavam receber. Explicou que vem
fazendo frequentes reunides com o secretdrio da fazenda, e que até entdo, tinha informacdo de
que a prefeitura iria fazer todos os esforgos para quitar esta divida, sem a necessidade de
solicitar parcelamentos, porém a partir desta semana, o prefeito municipal solicitou esta
reunido, para apresentar e discutir sobre a possibilidade de realizarmos parcelamentos de parte
da divida. Claudir disse que sobre o Ultimo parcelamento realizado no exercicio de 2021, n3o
houve qualquer apontamento de irregularidade por parte do tribunal de contas, porém o
parcelamento de 2020 deu apontamento de irregularidade devido a falta de lei especifica e que
por falta de equilibrio atuarial, este Instituto vem mensalmente emitindo oficios de cobranga ao
municipio, porem com a inadimpléncia sé vé alguns caminhos como a autorizacio de
parcelamentos ou buscar os meios judiciais. Quanto ao parcelamento, os ja existentes vem
sendo corrigidos mensalmente, com retorno acima de meta de investimentos vinculado ao
FPM, que traz seguranca para seu credito, ja os meios judiciais, por experiéncias de outros RPPS
da regido, ficaria a incognita sobre o éxito na agdo, e se positivo, o valor deverd entrar em
precatorios, ndo tendo previsdo para seu efetivo pagamento. Tomando a palavra o presidente
Luiz Abra disse que quanto aos processos de venda de imdveis, pela sua experiéncia é muito
dificil ter éxito, pois os interessados somente tém interesses especulatérios. Pedindo a palavra,
o Secretario Municipal da Fazenda Sr. Ademir Mashio disse que realmente a intengdo do
prefeito atual era de quitar o valor do aporte previsto para este ano, que ja foi prefeito e sabe
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dos problemas de deixar ou parcelar esta divida, principalmente do risco de rejeicao de contas
pelo tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo, porém a prefeitura de Jales teve neste final de
ano, queda brusca em sua arrecadagdo. Explicou que realmente colocaram a venda imdveis da
municipalidade, onde esperavam arrecadar em torno de 17 (dezessete) milhdes mas
infelizmente s6 conseguiram arrecadar R$ 3.800.000,00 (trés milhdes e oitocentos mil), e que
apos reunido com equipe contabil da prefeitura, vem apresentar a proposta de repasse parcial
do aporte de R$ 6 milhGes e o restante pede a autorizagdo para parcelamento em 48 vezes. Ato
continuo o superintendente apresenta aos membros e aos convidados, os relatérios da
situacdo atual dos parcelamentos existentes, dizendo que até ultimo més estava vigente
04(quatro) parcelamentos, porém a prefeitura quitou um, onde ira reduzir nossa receita mensal
de aproximadamente R$ 95.000,00(noventa e cinco mil reais), lembrando que o valor dos
acordos financeiros compde os ativos garantidores do plano de beneficio. Conforme ultimo
célculo atuarial foi considerado o valor deste ativo de RS 26.281.921,04 (vinte e seis milhdes,
duzentos e oitenta e um mil, novecentos e vinte e um reais e quatro centavos) porém o valor
atual é de RS 23.664.182,54 (vinte e trés milhdes, seiscentos e sessenta e quatro mil, cento e
oitenta e dois reais e cinquenta e quatro centavos), ou seja, devido aos pagamentos efetuados
e a quitacdo deste parcelamento, teremos deste ativo a menor no préximo recélculo atuarial.
Considerando a Lei Complementar n.2 364/2021 que regulamentou a questdao dos
parcelamentos de dividas e que segundo o Art. 41 determina que as contribuicdes legalmente
instituidas, devidas pelo ente federativo e ndo repassadas a unidade gestora do RPPS até o seu
vencimento, depois de apuradas e confessadas, poderdo ser objeto de termo de acordo de
parcelamento para pagamento em moeda corrente, assegurado o equilibrio financeiro e
atuarial porem deve observar os seguintes critérios: que no exercicio que se refere o termo de
parcelamento, as receitas oriundas das contribui¢des previdencidrias, parcelamentos e
COMPREV sejam superiores em relagdo as despesas do regime préprio e que tenha lei
especifica para cada parcelamento. O superintendente disse que quanto ao primeiro item,
realizou juntamente com o setor de contabilidade, projecdo de receitas de despesas até o final
do exercicio, repassando tabela aos membros e convidados, pedindo que observassem que
considerando as receitas, até o més de outubro ha um déficit orcamentério de RS 4.412.334,68
(quatro milhGes, quatrocentos e doze mil, trezentos e trinta e quatro reais e sessenta e oito
centavos), e que se projetarmos as receitas e despesas até o final do exercicio, este déficit
subira para RS 7.094.859,91 (sete milh&es, noventa e quatro mil, oitocentos e cinquenta e nove
reais e noventa e um centavos). Considerando também o UGltimo relatdrio atuarial, de acordo
com o quadro de proje¢des atuariais para o relatorio resumido da execucdo orgamentaria, a
previsdo para o exercicio de 2022, que este instituto tenha resultado previdenciario de RS
4.190.181,40 (quatro milhdes, cento e noventa mil, cento e oitenta e um reais e quarenta
centavos), ou seja, que ao final do exercicio, o saldo do financeiro dos investimentos mais os
bens ( imoveis) totalizem RS 66.979.648,05 (sessenta e seis milhdes, novecentos e setenta e
nove mil, seiscentos e quarenta e oito reais e cinco centavos), portanto em atendimento a
legislagdo acima e ao calculo atuarial, ndo tem como o Instituto de Previdéncia pensar em
parcelamentos, se ndo houver a cobertura dentro deste exercicio deste déficit. Foi feito
atualizacdo das parcelas do aporte e do valor inicial de R$ 11.908.399,92 (onze milhdes,
novecentos e oito mil, trezentos e noventa e nove reais e noventa e dois centavos), com as
devidas corregdes o valor total é de R$ 12.468.982,81 (doze milhdes, quatrocentos e sessenta e
oito mil, novecentos e oitenta e dois reais e oitenta e um centavos). Ato continuo o Sr. Ademir
disse que infelizmente, de acordo com a situagdo financeira atual da prefeitura, podera
repassar de aporte o valor maximo de aproximadamente RS 6.300.000,00 (seis milhdes e
trezentos mil reais), e para suprir o déficit deste ano, apresenta a proposta de antecipar para
este més, o repasse das contribui¢des previdenciarias patronais, que era para ser pago em
janeiro de 2023, com isto atingiria o valor dos RS 7 milhdes que o Instituto necessita para suprir
o déficit e o restante parcelaria em 48 vezes, ou seja, o valor de aproximadamente RS

(2
NQ;“WW



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

SOCIAL DE JALES

Rua 07, n® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

5.927.000,00 ( cinco milhdes e novecentos e vinte e sete mil). Tomando a palavra o
superintendente disse que, com o repasse destes valores seria resolvido a questdo do déficit
financeiro e atuarial do IMPS) e que ndo teriamos queda na arrecadagdo, pois teremos
novamente a parcela em torno de R$ 125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais). O presidente
Luiz Antonio Abra disse que concorda com os termos apresentados, desde que haja os repasses
propostos e que haja lei especifica. Que somente deve ser assinado o termo de acordo e
parcelamento apds os repasses para que ocorra o equilibrio financeiro de nosso Instituto. O
presidente coloca entdo em votagdo a proposta de parcelamento apresentada pelo Secretério
Municipal da fazenda. Cldudio diz que se realmente acontecer o repasse previsto, o
parcelamento podera ocorrer. Os outros membros concordaram com Luiz e Cldudio e
aprovaram a proposta da assinatura do termo de parcelamento somente depois de recebido os
valores de R$6.350.000,00 mais os R$700mil de encargos patronais relativos a dezembro. O
Superintendente disse que ira aguardar entdo os tramites da lei que autoriza o parcelamento,
dos repasses propostos pelo secretario da fazenda, para que possa dar andamento no processo
de parcelamento. Concluidos os trabalhos, o presidente Luiz Anténio Abra agradeceu a
presenca de todos e passou a palavra para quem quisesse se manifestar e, na auséncia de
manifesto, deu-se por encerrada a reunido e eu Marisley Berceli Nascimento, lavrei a presente
ata, que vai por mim, pelo presidente e demais membros, assinada. J P, 07 (sete) de
dezembro do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois).
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Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas = % S/PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 5 4 | 54728.8064.42 . 11,13% ! 0,00% Artigo 7°, lncisonl. Alfnea 'a '
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... ‘ D+3 Nao ha 9772.830,51’~ 1,89% : ; 518 : 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b *
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAI’\;!O LP | D+1 Nao ha 7v1>5.465,87 1,3%% 769 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b *
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA ;:IXA PREVIDENC..A ! D+0 16/05/2023 4‘.291.7152.41 8,33% 347 0,11% ‘ Artiéo 7° Inciso I, Alinea 'b '

‘ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 5.223.973,61 10,14% ‘ 274 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b *
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBI;ICOS FIRE... i D+0 Nao ha 1.320.840,42 2,5é°/;: 1.014 : 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA B D+0 Nao ha V 59.547,39 0,12% 1.177 0,00% Artigo 7°, Inciso I; Alinea'b’
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI AENDA FIX... D+0 Nao ha 3A39"6.576,90 6,60% : 297 0,34% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b '
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 1.892.387,27 3,87% 219 0,25% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... 6+0 Nao ha 637.087,73 1,24% A 1.033 0,01% Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'a *
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 5.301.557,10 10,30% 127 0.63% Artigo 7°, Inciso Il, Alinea ‘a’
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 2.773.909,04 5,39% 980 0,02% Artigo 7°, Inciso Ili, Alinea'a "
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENbA e D+1 Nao ha 2.774.764,09 V 5,39% 7242 0,11% Artigo 7°, Inciso i1, ;\linea ‘a’
BB AGOES VAL.O;R FIC AGOES D+33 N&o ha 891.860,65 1,73% k 1.850 0,08% Artigo 82, Inciso | =
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGCOES i D+4 Nao ha 1.007.817,05 1,96% 3.492 0,31% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO SELECTION FI AGOES D+4 Nao ha 1.58‘8.099,607 = 3,08% 7 154 0,30% Artigo 8°, Ir;cisz; lr =
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 Nao ha 4.831.851,05 9,38% : 191 0,74% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nao ha 549.818,04 1,07% | 7.360 0,08% Artigo 8°, Inciso |
VBB' AéOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL | R . : D+4 Nao ha : 2.831.207,29 b 550?% ; i 5 156 0,22% Artigo 9°, ln;:is—o I“Ir :

CAIXA ALOCAGAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 5;84298,99 V 3 1,714% s é.MQ 0,03% : Arﬁgo.10‘;, Inciso l“‘ V
Pagina 1 de 14 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda,
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Enquadramento ve l;(;h’tica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2022)

t i Al do - 202
A ; Resollicao ; Estratégia de Alocagio 2 GAP
Artigos - Renda Fixa 3 c Carteira § Carteira - = o >
Proé Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea‘*a" 100,00% 5.728.806,42 11,13% 10,00% 17,93% 63,78% 27.114.610,93
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b * 100,00% 15.980.357,11 31,03% ‘ 10,00% 19,85% | 63,78% 16.863.060,24
Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea'a’ 65,00% 13.479.705,23 26,18% = 5,00% 34,09% 65,00% 19.991.949,32
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% . 0,00% 0,00% 20,00% 10.298.970,63
Artigo 7¢, Inciso V, Alinea ‘b’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,41% 5,00% 2.574.742,66
Total Renda Fixa 100,00% 35.188.868,76 68,33% 25,00% 75,28%  217,56%

RENDA FIXA 35,188.868,76
BB RenoA VARIAVEL 13.474.777,11

B¥ exterIOr 2.831.207,29

© ATENGAO! Os limites respeitam as condigGes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXT ERIOR) - base (Outubro / 2022)

Estratégia de Alocagao - 2022

Artigos - Renda Varidvel e Carteira$  Cartel or
os - Ren
ig enda Variavel s R arteira arteira Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% 8.869.446,39 17,22% 5,00% 14,00% 35,00% 9.153.752,22
Artigo 8°, Inciso II 35,00% 0,00 0,00%  0,00% 1,30% 35,00% 18.023.198,61
Artigo 10°, Inciso | ] 10,00% 4.605.330,72 | 894%  0,00% 3,42% 10,00% 544.154,60
Total Renda Variavel 35,00% 13.474.777,11 26,17% 5,00% 18,72% 80,00%
i - Limite - 20.
. : Resoitas : Estratégia de Alocagao - Limite 22 GAP
Artigos - Exterior = 2 Carteira $ Carteira - x
Pré Gestido - Nivel 1 X Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 5.149.485,32
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.831.207,29 5,50% 0,00% 5,00% 10,00% 2.318.278,03
Total Exterior 10,00% 2.831.207,29 5,50% | 0,00% 5,00% 20,00%
Bl i Ellema Efsor
1001 Eloom
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Enduadrament;bo;' Eestores - base (Outubro / 2022)

Gestao

Estratégia de Alocagso para os Préximos 5 Anos

o e i .2 i
Valor % Sl Carteira % S/ PL Gestio i Estratégia de Alocagao - 2022 i Limite Limite

| CAIXA DTVM 22.839.430,66 44,35 | - Carteira % Inferior (%) . Superior (%)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 18.563.752,39 36,05 | -
' TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 5.728.806,42 11,13 -

ITAU ASSET MANAGEMENT 2.774.764,09 5,39 e

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.588.099,60 3,08 0,00
Artigo 20° - O total das aplica¢bes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR) - (Resolugao 4963)
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Distribtiiqéo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2022)

BEM DTVM: 3,08%
ITAU UNIBANCO: 5,39%

TESOURO NACIONAL: 11,13%

CAIXA ECONOMICA: 44,35%

BB GESTAO: 36,05%

CAIXA ECONOMICA 22.839.430,66

Bl 85 cestio 18.563.752,39
B Tesouro NacIONAL  5.728.806,42
ITAU UNIBANCO 2.774.764,09
B semorvm 1.588.099,60
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Distriﬁuiéio d'osiativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2022)

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,07%
MULTIMERCADO - MACRO: 1,14%
AGOES - VALOR: 1,73% IMA-B 5: 19,87%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,96% ~ MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
! 0,77%
IDKA IPCA 2A: 2,5
_ o i IRF-M 1: 0,12%
AGOES - INDICE ATIVO: 3,08% -~
IMA-B: 3,87%
AGOES - EXTERIOR: 5,50%

IRF-M: 6,60%
GESTAO DURATION: 17,57%
CDI: 6,62%

MULTIMERCADO - MODERADO: 7,03%

= TITULOS PUBLICOS: 11,13%
AGOES - LIVRES: 9,38% -

= IMA-BS 10.230.561,89 = GESTAO DURATION 9.049.151,70 = TITULOS PUBLICOS 5.728.806,42
® AGOES - LIVRES 4.831.851,05 & MULTIMERCADO - MODERADO 3.621.700,50 = CDI 3.410.996,77
= IRF-M 3.396.576,90 = AGOES - EXTERIOR 2.831.207,29 =IMA-B 1.992.387,27
u ACOES - INDICE ATIVO 1.588.099,60 = IDKA IPCA 2A 1.320.840,42 = ACOES - DIVIDENDOS 1.007.817,05
* ACOES - VALOR 891.860,65 mMULTIMERCADO - MACRO 588.298,99 mAGOES - SMALL / MID CAPS 549.818,04
® MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 395.331,23 ®IRF-M 1 59.547,39
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

& M&C

Carteira de Titulos Publicos no més de (Outubro / 2022)

b 743.672,41 2.009.341,73 -

| NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B { : 3 4181 .984, 2.634.420,17
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Retorno e Metarde Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més . Saldo Anterior Aplicagd Resg Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum | Gap Acum VaR
Janeiro 49.344.187,72 1.030.736,07 0,00 50.367.292,12 -7.631,67 -7.631,67 -0,02% -0,02% 0,94% 0,94% -1,62% 3,08%
Fevereiro 50.367.292,12 2.625.150,25 2.462.748,56 50.572.048,93 42.355,12 34.723,45 0,08% i 0,07% 1.37% 2,32% 2,96% 2,53%

| Margo 50.572:648,93 1.563.452,87 2l417.000,00 50.891.779,41 1.173.277 .61 1.208.001,06 2,32% . 2,39% 2,04% : 441% . 54,26% 3,42%
Abril 504891l779,41 2.045.398,35 1 .350.000,60 51.280.839,43 -296.338,33 911.662,73 -0,57% 1,80% 1 41 ,.42% 5,89% 30,61% 2,73%
Maio 51.280.839,43 7.057.677,;1 6 744743.626,73 ‘ 51.383.132,88 508.243,02 1.418.905,75 0,99% 2,81% 6,88% 6,82% 411 9%’ - 3,16%
Junho 51.383.132,88 6.981.442 57 7.072.637,68 50.368.383,68 -923.554,09 496.351,66 -1,80% 0,96% 1,07% 7,96% 12,09% 3,05%
Julho ‘ 50.368.383,68 4.198.955,55 4.905.787,43 50.254.784,29 593.232,49 1.089.584,15 1,18% 2,15% -0,29% 7,65% 28,12% 2,95%
Agosto 50.254.784,29 1.938.228,60 2.090.330,82 50.860.624,84 757.942,77 1.847.526,92 1.51% 3,69% 0,07% 7.73% 47,79% 3,19%
Setembro 50.860.624,84 3.722.592,55 3.968.471,39 50.651.789,92 37.043,92 1.884.570,84 0,07% 3.77% 0,10% 7.84% 48.06‘?@ 3,40%
Outubro 50.651.789,92 1.653.171,76 1.940.000,00 51.494.853,16 1.129.891,48 3.014.462,32 2,23% 6,08% 0,72% 862% 70,61% 4,20%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

8,62%
1 T T T
0 2 4 6 8

@ Investimentos [ IPCA + 4,83% a.a.
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Gréficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimdnio Comparativo

60.000.000,00

50.000.000,00 vy

40.000.000,00 /.v.v WM
30.000.000,00 /M/-,v.
20.000.000,00

10.000.000,00

Patriménio (R$)
Retorno (%)

T T T T T T -2.00 T T T . ; . T
2012 2014 2016 2018 2020 2022 Fev'22 Abr'22 Mai'22 Jun'22 Jul'22 Ago'22 Set'22

[ investimentos [ Meta de Rentabilidade | | CDI | | IMA-B
[1IMA-B5 [ IMA-B5+ | |IMAGeral | |IRF-M | |IRF-M1

[ JIRF-M 1+ libovespa _ [1BX [ [SMLL [ |IDIV
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagoes e resgates) no més de Outubro/2022 o o FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagd Resgat Saldo Atual | Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLI&OS IPCA FI RENDA FIXA PREVIIV_')ENCIA.‘. 4.197.002,51 0,00 07,00 4‘291‘.122,41 W 94.119,90 2,24% 2,24% 0,53%
BB TITULOS PUBLICOS XX! FI RENDA FIXA PkEVIDENCIAR... 4.797.829 44 329.595,98 0,007 ; 5223.975,61 96.548,19 1,88% : 189% 0,85%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUéLlCOS FIREND... 1.297.102,85 0,00 ' 0,00 1320.840,4»2‘ ! 23.737,57 1,83% 1,83% 0.85%
Tﬁ'tiLOS P.UBLICOé : 0 : 5.660.‘041.86 ‘ 0,00 : 0,00 : 5'.72&806"42” | 68.764.56 1,21% i = o ; -
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.969.19543 0,00 ‘ 0,00 1,992.387,2.7 ! - 23.191,84 1,18% 1,18% 1,56%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERéNblADO DI l;RéVIDENCA.. 630.535,82 ° 0,00 0,00 M ‘637;087,73 ‘ ; 6.551,91 1,04% 1,04% 0,01%
BB ALOCACAO ATIVA RET(SRNO TOTAL f;IC RENDA FIXA PRE... 963.062,04 0,00 0,00 972.830,51 9;68,47 1,01% 1,01% V 0,73%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS f;l ééNDA Fl*,.. : 58.966,56 0,00 0,00 g 59,547,39" i 580,83 0,99% 0,98%7 0,03%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP ’ 5.251.008,14 0,00 0,00 ‘5’,301 557,10 50.548,96 0,96% 0,96% 0,60%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA ... 3.365.057 49 0.00 0,00 3.396676.,-90 31.519,41 0,94% 0,94% | 0,96%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 2.750.574,30 0,00 0,00 2.774.764,09 | 24.189,19 0,88% 0,88% 1,08%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.429.271,18 1.323.575,78 0,00 2‘773.909,0‘4 \_ 21.062,08 0,77% 1,03% 0,0é%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.640.225,39 0,00 1.9407.000,00 715.465,8} 15.240,48 0,58% 1,89% 0,75% ‘
Total Renda Fixa 35.009.873,61 1.653.171,76 : 1.840.000,00 35.188.868,76 465.823,39 1,33% | } 0,74%
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Retorno dos Iﬁ;/eﬁtimentos apds as movimentagdes (aplicagoes e resg;tes) no més de Outubro/2022 - FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacd Resg Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit = Var - Més

CAIXA SMALL CAPS AT"I’VO Fi ACOE; i 513.315,37 0,00 0,00 549.818,04 36.502,67 7,11% 7.1% i 14,92%
BRADESCO SELECTION FI AGOES - 1,501.556,63 ‘ 0,06 0,00 : 1.588.099,60 86.842,97 5,78% 5,78% : 14,75%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FiC AGOES 4.568.065,32 0,00 0,00 4.831.851,05 263.785,73 577% 5,77% 12,63%

BB DIVIDENDOS MIDCI;PS FiC ACBES 952.895,1(-)”; 0.60 ' 0;00 1.007.817,05 54.921,95 { 5,76% ‘ 5,76% ‘ 13,50%

‘ BB ACOE‘S VALOR FIC ACOES = - “’ 7 860.799,09 0,00 A . 6,00 . 891,860,657 31.061,56 3,61;/a N 3,61% ) 1?.36%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP } 577.444,67 : 0,00 0,00 ‘: 588.298,99 “ 10.854,32 1,88% 1,88% 2,04%
CAIXA BRASIL ESTR;A%EGIA LIVRE FIC MULTIMERéADO LP 3.563.320,50 ’ 0,00 0:00 3.621.700,50 58.380,00 1,64% : 1.64% 1,88%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 393.211,56 ! 0,00 0,00 | 395.331,23 2.119,67 0,54% H 0,54% 2,576%

: Totai ﬁeﬁéa Vaﬁév;l Fili | 12.930.308,24 . ‘ 0,00 | \ 0,00 : 15;474.777,11 : 544.468,87 i 4,21% 1 : 9,51%
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FUNDOS EXTERIOR
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informagoes aqui contidas s30 somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e s3o consubstanciadas em informagées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizac3o destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informages aqui contidas nao representam garantia de exatidao
das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagGes deste documento est3o em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagao e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagSes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicao, gestdo ou no site da CVM (Comiss3o de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagGes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento n3o assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencio de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestagéo dos servicos de orientagdo, recomendacao e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogao e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apurac3o do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicao dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n°® 402/2008,

art. 15, inciso 11, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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Estratégia de Alocagao - Politica de Investimento de 2023

Segmento Tipo de Ativo Limite da Resolugdo CMN %
7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional "
SELIC 100,00%
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00%
o . indi 0,
;PI c - FI Ref em Indice de RF, 100% 100,00%
T -
7° I - Oper. compromissadas em TP 5,00%
TN
7°llla-FIRF 65,00%
fefca s 7°lll b - FI de Indices RF 65,00%
O T . —
7 IV' Benda Fixa de emissdo 20,00%
bancaria
= — g
7‘ V a - Fl em Direitos Creditérios 5.00%
sénior
= e :
73 _V b Fl Renda Fixa "Crédito 5.00%
Privado
= - =
7°V ¢ - Fl de Debéntures 5,00%
Infraestrutura
Hnite de Renda Fixa 100,00%
8° | - Fl de Agdes 35,00%
8° Il - ETF - indice de A¢des 35,00%
10° | - FI Multimercado 10,00%
Renda Variavel, Estruturados e Fll
10° Il - Fl em Participagdes 5,00%
10° IIl - FI Mercado de Acesso 5,00%
11° - Fl Imobiliario 5,00%
Limite de Renda Variavel, 3
IEstruturado e Fll 20
9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00%
Exterior 9° Il - Constituidos no Brasil 10,00%
9° IIl - Agdes - BDR Nivel | 10,00%
Limite de Investimentos no 5
Exterior e
Consignado |1 2° - Empréstimo Consignado I 10,00% I

Total da Carteira de Investimentos

Limite Inferior (%) Estratégia Alvo (%) Limite Superior (%)
9,00% 14,00% 87,87%
22,01% 32,00% 87,87%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
23,53% 25,00% 65,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 20,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%
54,54% 72,00% 265,74%
9,00% 17,00% 35,00%
0,00% 0,00% 5,00%
2,07% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
11,07% 22,00% 50,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
3,75% 5,00% 10,00%
3,75% 5,00% 10,00%
0,00% 1,00% 10,00%
81,75% 100,00% 345,74%
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8 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicacdes dos recursos do
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX devem observar os limites e critérios estabelecidos
nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo
relacionado ao tema, emitido pelos 6rgdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os préximos cinco anos, leva em consideragdo nio
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacao Estratégica para o exercicio de 2023

L LE;fiétéglé"deAldcagéo - Politica de
Investimento de 2023
TR e 3 Limiteda (W Limite
N Estratégia | o
. -(Segmgﬁnt"q o Resoluga Alvo (%) Su;:erior
! : A ; s S, B STR AYE o i\ vl : ’(A')
Faaal 70 | o - i
e 7°1 a - Titulos do Tesouro Nacional 100,00% 9,00 % 20.19% 87.87%
| SELIC
7°1b - F1 100% Titulos TN 100,00% 22,01% 23,44% 87,87%
0 ~ i )
17'PI c - FI Ref em Indice de RF, 100% 100.00% 0.00% 0,00% 0.00%
7° 1l - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
i 7°llla-FIRF 65,00% 23,53% 25,37% 65,00%
Renda Fixa
7° Il b - FI de indices RF 65,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1V - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
0 & i H i 1 =
7- V a - Fl em Direitos Creditérios 5.00% 0,00% 0.00% 0.00%
sénior
7°V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
‘Limite de RendaFixa =~ 100,00% | | 5454% [ 71,00% 265,74%
8°1 - Fl de Agdes 35,00% 9,00% 17,00% 35,00%
Renda | 8°N-ETF- indice de Agdes 35,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Variavel, 2 . N 3
Estruturados 10° | - FI Multimercado 10,00% 2,07% 5,00% 10,00%
eFll ] 10° 11 - Fl em Participagées 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
' 10° Ill - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
L.l'r:r;lgte de Renda Varlévgl, Estruturado 35,00% 11,07% 22.00% 50.00%
e 9°| - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
- Exterior
| 9°Ill - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
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9° IIl - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 5,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior [ 10,00% 3,75% 5,00% 20,00%
Consignado | 12° - Empréstimo Consignado J 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Total da Carteira de Investimentos " 81,75% | 100,00% | 34574%
Alocacgao Estratégica para os préoximos 5 anos
Estratégia de Alocagdo - Politica
de Investimento de 2023
: s . Limite da ; !
'Segméﬁfo . Tipode Ativo ~Resolugo leit?o}r;ferlor leite(gl)lperior
: : s .~ CMN% ° ¢
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 9,00 % 87,87%
7°1b - F1 100% Titulos TN 100,00% 22,01% 87,.87%
7° | ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° 11 - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00%
7°1lla-FIRF 65,00% 23,53% 65,00%
Renda Fixa ;
=g 7° lll b - Fl de Indices RF 65,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emiss&o bancaria 20,00% 0,00% 20,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7°V b - FlI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de :Renda Fixa "2:10,0,00% 54,54% 265,74%
8°1 - Fl de Agbes 35,00% 9,00% 35,00%
8° Il - ETF - indice de Agdes 35,00% 0,00% 5,00%
Renda 3
Variavel, 10° | - FI Multimercado 10,00% 2,07% 10,00%
Es"‘f‘;}f‘,‘!,"s 10° || - FI em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00%
S 10° Ill - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
119 - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00%
I;::mte de Renda Variavel, Estruturado e 35,00% 11,07% 50,00%
9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° |1l - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 10,00% )
a” g /
\ ) p”?é //
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