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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 13 - Politica de Investimentos do Manual do Pré Gestao RPPS
de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes, realizadas na
aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica
de Investimentos.

1) REUNIAO DO DIA: 16/01/2024

No dia(16) Dezesseis de Janeiro(01) de 2.024, na sede deste instituto, de maneira presencial reuniram-se 0s
membros deste comité, onde foram tratados dos seguintes assuntos: 1. Apresentagdo do cenario econémico,
retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro que teve a participagéo online da equipe de economistas do
Banco do Brasil, sendo o Sr. Lucas de Oliveira e a gerente regional de governo Sra. Celia Regina Bianchini Ferrari,
que primeiramente apresentou a retrospectiva do mercado, a evolug&éo dos indices econdmicos, e as perspectivas
e visdo da empresa perante ao mercado financeiro, ao final a equipe sugeriu a estratégia e alguns fundos de
investimentos que serdo analisados pelo comité. 2. ApresentagZo da Carteira de Investimentos referente ao més
de Dezembro, 4° Trimestre e ano de 2023: Embasado no Relatério analitico de investimentos do més de Janeiro,
a andlise de Risco da Carteira a evolugdo da Execugéo do orgamento e do Fluxo de Caixa do RPPS e apresentados
as proposituras de investimentos: Ato continuo foi analisado e deferido o pedido de credenciamento das
Instituicdes: Banco Santander; Santander DTVM; Santander Brasil Gestdo de Recursos. E ndo havendo outros
assuntos na pauta, a reunido foi encerrada e lavrada ata pela secretaria Sra. Tamara Dienefer P. Viota.

1)} PARECER DA CARTEIRA DO MES DE JANEIRO/2024

A - CENARIO:

SOBRE O MES DE JANEIRO: Que sobre o mercado internacional, nos Estados Unidos, sobre a curva de juros
ainda esta sob holofotes, a curva de juros do titulo do governo americano de 10 anos

voltou a romper com forga a barreira dos 4% durante o més de janeiro ao passo das divulgagoes € revisdes dos
dados macroecondmicos americanos, sobre a inflagdo americana, com destaque para o segmento de moradia,
tendo como protagonista e pivo para a decis&o de politica monetaria dos Estados Unidos, o Consumer Price Index
(CPI) de janeiro veio um pouco acima da projegdo do mercado, 0,3%. Na zona do euro, com o patamar de juros
atual, entre outros fatores, a economia do velho continente vem em desaceleragdo, e o indice de inflagdo medido
pelo CPI mostra que a desinflagdo esta deveras acontecendo. Que gracas a estabilidade do PIB do 4° trimestre,
a Europa conseguiu se esquivar da classificagéo de recessao técnica. O 3° trimestre, em relagdo ao 2° havia
registrado uma contrag&o de -0,1%. Na China registrou deflagédo em seu indice de pregos, o CPI. A contrag&o foi
de -0,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, a maior contrag&o dos ultimos 14 anos. A projecdo do
mercado era uma contragéo de -0,5%. Sobre a economia doméstica na “super-quarta” do dia 31 de janeiro, o
Comité de Politica Monetéaria (COPOM) realizou mais um corte de 0,5 p.p na Taxa Selic, em que a mesma atinge
até o momento, 11,25% ao ano, em alinhamento com o discurso que o Bacen mantém com o mercado, sobre a
inflagdo estando um pouco acima da projecéo de 0,35% para o primeiro més de 2024, janeiro iniciou 0 ano com
queda dos 0,56% de dezembro de 2023 para 0,42%. A alta acumulada no ano é de 4,51%, ja inferior aos 4,62%
de 2023. Em campo expansionista pelo 4° més consecutivo, o PMI de servigos brasileiro se elevou de 50,50 pontos
em dezembro para 53,10 em janeiro, o melhor numero desde junho de 2023. Na bolsa de valores local, a B3, o
resultado no dia foi o oposto do registrado no exterior para o mercado de renda variavel, com o indice IBOVESPA
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tendo avangado 0,28% no dia, aos 127.752,28 pontos. Ainda assim, 0 més de janeiro apresentou corregéo de -
4,79%. Sobre as perspectivas 0 mercado em sua maioria segue com a expetativa de que o primeiro corte de juros
a ser realizado ocorra no comego do segundo trimestre, na reuniéo de maio, e para isso, seguimos acompanhando
firmemente as explanagdes realizadas por todo o corpo de diretoria por parte do FED. Ja no Brasil, o pace de corte
de juros deve manter-se em cortes de 50 em 50 pontos base, conforme amplamente sinalizado pelos membros do
COPOM (Comité de Politica Monetaria), porém aos poucos se reduzindo até a aproximagao da taxa terminal.

B - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

B.1 EVOLUCAO PATRIMONIAL DA
Patrimonio( Milhdes) CARTEIRA
B.1.1. No Més: Conforme quadro ao lado,
no més de Janeiro houve evolugéo
patrimonial na carteira de 1,20%, que
corresponde a R$ 799.207,43,
considerando que houve total de aplicagdes
de R$ 649.471,93, que ndo houve resgate
no més e retorno de R$ 149.735,50, fechou
o més com total consolidado na carteira de
R$ 66.446.207,43.

Janeiro |  65.647.055,06 | 649.47193 0,00 14973550 | 66.446.262,49 | 799.0743 | 023%
oo | 6564705506 649.47193]  000| 14973550 6644626249 | 799.20743 o | 0

B.2 - ENQUADRAMENTOS/DISTRIBUIGAO

B.2.1 - POR SEGMENTOS:

A carteira de investimentos do
instituto do IMPS Jales esta
distribuida em: RENDA FIXA:
75,18%; RENDA VARIAVEL: 19,51%
e 530% em fundo do exterior,
estando bem préximo porém com
posicionamento conservador perante
a estratégia alvo determinada pela
politica de investimentos, sendo de
RF de 67,70%, RV de 25,30% e 6%
em fundos do exterior. Que
considerando os limites previstos nos
artigos 7°, 8° e 9° Resolug&o 4.963/21
para RPPS com certificado Pré

Gestdo (Nivel 1), bem como dos
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limites da Politica de Investimentos, verifica a regularidade em todos os limites parametros e legais e seguindo o

alvo da politica de investimentos.

Conclus3o: Para adequag&o na estratégia alvo determinado na Politica de Investimentos para o Exercicio de 2024,
durante o ano ha necessidade de adequagao, diminuindo exposicéo no segmento de Renda Fixa, aumentando
exposicdo nos segmentos de Renda Variavel e Exterior.

B.2.2. - POR SUB SEGMENTOS:

Que sobre a distribuigao por sub segmentos a carteira est4 alocada em: Titulos Publicos: 9,19%; Gestéo Duration:
11,72%:; Longo Prazo: 8,91%; Médio Prazo: 10,47%; Curto Prazo: 34,90%; Acdes: 14,83%; Multimercado: 4,67%
e 5,30% em Fundo do Exterior.

Conclusao: De acordo com o Art. 18 da Resolucéo 4963/2021 determina que as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social. Que atualmente o fundo com maior alocagdo na carteira € no Fundo Caixa Brasil FI DI com
15,19%.

B.2.3. - POR INSTITUICOES FINANCEIRAS: Que sobre distribuicdes por Instituigdes Financeiras a carteira esta
distribuida em: Caixa DTVM: 49,09%; BB DTVM com 35,51%, Tesouro Nacional com 9,19%, Itau Asset com
3,80% e Bradesco com 2,41%.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 32.616.610,21 4870% | 328.454.314.70307 0,0099

BB G.RECURSOSDTW  25597.121,78 35,62% © 1442.210.741.507,86 . 00018

ITAU UNIBANCO 2.527.230,07 3,83% 736.545.800.000,00 0,00034
BEMDTW ; - 160157880 @ | 255% 482.757.992.724,49 | ~ 0,00033
TESOURO NACIONAL 6.103.721,63 9,30% N3o se aplica

De acordo com o Art. 20 da Resolucéo 4963/2021, total das aplicacdes dos recursos do reqime préprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
arupo econdmico e de acordo com os dados contidos no credenciamento das referidas instituicoes financeiras, e
de acordo com o Item | do Art. 21 da mesma resolucdo, determina que o administrador do fundo de investimento
detenha. no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios
de previdéncia social;

Conclusdo: Considerando os limites previstos na resolugdo acima, a carteira esta enquadrada e em conformidade
legal.

B.4 - MOVIMENTAGAO NA CARTEIRA NO MES:

No Més de janeiro/2024 ocorreram as seguintes movimentagdes na carteira:
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OTALGERAL ,93 0,0 . 649«
No més de Janeiro, houve somente aplicagdes na carteira no valor de R$ 649.471,93 (Seiscentos e quarenta e
nove mil e quatrocentos e setenta e um reais e Noventa e Trés Centavos).

. B.3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA:

. B.3.1 — No més de Janeiro/2024: No més de Janeiro/24, o
_— retorno médio dos fundos foram de 0,23% ficando abaixo da
meta prevista do més que foi de 0,84%, onde os fundos de renda
fixa tiveram retorno médio de 0,45%, com destaque para o Fundo
BB TP Vértice 2024 dom retorno de 1,12%, o BB TP XXI FI RF
Prev. com retorno de 1,11% e o Caixa Brasil DI com retorno de
1,00% os de renda variavel com excegdo do fundo Multimercado
que teve retorno de 1,03, todos outros performaram negativos,
sendo o com pior desempenho o Caixa Small Caps com retorno
de -6,59%. E o Fundo BB Agdes Globais do segmento exterior
teve a melhor performance da carteira com retorno de 4,34%.

B. 4 Rentabilidade por th’dos”:‘

B.4.1 — No més de Janeiro/2024

™ S S
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Conclusdo sobre rendimentos dos Fundos da carteira no més: No més de Janeiro conforme quadro acima,
somente 38% dos fundos da carteira atingiram a meta de rentabilidade, sendo dos seguintes segmentos: Agoes
Exterior, do segmento de renda variavel somente o Fundo Multimercado e na Renda Fixa os Fundos: BB Vertice
2024; BB TP XXI Prev.; o Caixa Fl Ref. DI, o Caixa IRF-M1 e os gestao duration da Caixa Ativa e BB Alocagao
Ativa. Os Fundos com piores performances foram> na Renda Fixa os de longo prazo com o IMA-B e na Renda
Variavel os fundos do segmento Small Caps e Agdes Valor.

B.5 . ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
de 2023, sendo obrigatdrio este comité exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos, sendo eles:
risco de mercado, de crédito e de liquidez.

B.5.1 - Controle de Risco de Mercado

O IMPS DE JALES adota o Var - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo:

v Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
v Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

\

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

CONTROLE DE RISCO - VaR aneiro/2024

. Sgg__ﬁ_\ﬁnto rametr “arteira IMPS | Diferer
Renda Fixa 1,64% 0,45% & 1,19%
Renda Variavel E Estruturados 8,52% 5,32% & 3,20%
Exterior 9,40% 5,46% ® 3,94%
@ Em conformidade @ Desenquadrado |

Conclusdo sobre o Risco de Mercado: O VaR médio da carteira de investimentos o més de Janeiro foi de 1,79%,
estando em todos segmentos esta abaixo do limite parametro —risco determinado na Politica Anual de
Investimentos — PAI de 2024 n&o havendo necessidade de se ater as Politicas de contingéncias definidos na
prépria PAL.

B.5.2 - Controle de Risco de Crédito
Na hipotese de aplicagéo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de

investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
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operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagao efetuada por agéncia classificadora de
risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISC RATING MINIMO

MOODY’S Baa1 (pespectia estave

AUSTIN RATING A (perspectiv estavel)

LIBERUM RATING ; A (perspectiva estével

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comisséo de Valores
Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco
das instituigbes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros, as instituigdes financeiras que possuem
alocagdes do IMPS JALES possuem o seguinte classificagao de rating:

missorRating | Classificag&io/Perspectiva
Moodys Gestao MQ1
Fitch Rating Excelente/Estavel

Caixa DTVM

Itat Unibanco

BEM Distribuidora

Excelente/Estavel
ng
Fitch Rating

Conclusao sobre o risco de crédito: Conforme quadro acima, as instituigdes financeiras nas quais o IMPS JALES
possuem investimentos foram classificados com indices acima do rating minimo determinado na PAI 2023.

B.5.3 - Controle de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condigdes, a instituicdo podera resgatar
ou transferir seu investimento.

Disponibilidade de Resgate Participacao Sob Tot:

59,01%
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Conclusdo sobre o risco de liquidez: Conforme quadro acima a carteira possui alta liquidez, ou seja, 98,50% o
prazo de resgate é de até 30 dias.

E - Plano de Contingéncia
N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de abertura para
apuragdo de “excessiva exposigao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

Ill - PROCESSO DE CREDENCIAMENTO
No més a pedido das instituigdes, foram solicitadas, analisados e autorizados os credenciamentos de instituigoes
financeiras: BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. — CNPJ: 90.400.888/0001-42; SANTANDER BRASIL GESTAO
DE RECURSOS LTDA - CNPJ: 10.231.177/0001-52 e SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A — CNPJ: 03.502.968/0001-04.

PARECER FINAL

Que sobre a reunido do més de janeiro, contou com a participagédo da equipe de economistas do Banco do Brasil,
trazendo a visdo do banco perante o mercado financeiro. Dados externos, como a curva de juros nos Estados
Unidos, a desaceleragdo da economia no velho continente e a divulgagédo do indice apurado menor do que o
esperado de contragdo dos pregos na China, teve influéncia direta no mercado financeiro principalmente no
mercado de ag¢des, que influenciou na performance da carteira no més, levando a uma rentabilidade abaixo da
meta no més. Porém houve evolugéo patrimonial na carteira de 1,20%, considerando principalmente que no més
ndo houve pagamento de folha salarial, sendo antecipada no més de dezembro. Verifica-se que a carteira esta
alocada dentro com os limites estabelecidos nas Resoluges Federais bem como seguindo alvo determinado na
P.l. 2024, porém devendo durante o exercicio adequar a estratégia dos segmentos de renda fixa e variavel.
Verifica-se que os instituigdes financeiras que possuem investimentos de nosso instituto, foram previamente
credenciadas, que as movimentagdes ocorridas na carteira no més, foram as que este comité deliberou. Que
sobre analise de riscos da carteira, sobre o risco de mercado verifica-se seu enquadramento de acordo com o a
politica de investimentos, sobre o risco de crédito, as instituigdes na qual temos investimentos possuem avaliagéo
de rating satisfatorios/e que a careteira possui alto indice de liquidez. Que foram analisados os credenciamentos
da instituigdo Santanger S/A, Santander Distribuidora e Santander Gestdo de Recursos sendo aprovados por
unanimidade. N

r/, '
/ ,.-'/ 7 5
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Claudir Balestf;eiro Paulo Francisco M. Castro /Luiz Antbénio Abra
CP RPPS/GG/INV, CP RPPS CG INV-I ” CGRPPS 2754
\
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\ ‘ ‘\‘ {:x "\,‘»\;,:’ :\,Iil ] ’ ’
Tamara Dienifer Peresi Viota Marisley Berceli Nascimento
CGRPPS 6206 CGRRPS 4615
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

Produto / Fundo
TITULOS Pusucos
BB ALOCAc;Ao ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULos Pusucos VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP...

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBL!COS FIRE...

: CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

i CAIXA BRASIL IRF-M 1 T!TULOS PUBLICOS Fi RENDA Fus

CAIXA BRASIL IRF-M TlTULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX...

| ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDA B

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREV|DENCIARIO
: CAIXA BRAS!L ATIVA FIC RENDA FIXALP
| CAIXABRASILFI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP
| BB AC}OES VALOI; FIC ACOES
) BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES
’ BRADESCO SELECTION FIC ACOES
CAIXA BRASILA(;OES L|VRE QUANTITATIVO FIC AGOES

! CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

BB ACOES GLOBAIS INSTITUC!ONAL FI AGOES BDR NIVE...

Resgate

D+3

D+1

D+0

D

D+0

D+0

D+4

D+15

D+4

D+4

D+0

Caréncia Saldo
' 6.103.721,63 | k
&;-;;'ha 11346608
Nzo ha ' 1456164 ]
15/08/202;4 333 665,08

46980

2024—0&15 9.133.701.36 i

’ r;lao ha 1
Naohs

116630751 |
Nao ha 1.601.578,80 |
Nao hd 5.634.939,89 |

3.524.840,24

1.410.477,36

412367377
10. 09434806 :

93940511 |

51529083 |

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024

Padicip. S/ Total Cotistas
9.19% ‘
; 171% s i
.02% 795
.5,0‘2% 315
T | ®
Aa‘;}”so/;‘ T
ﬁ 121% Méﬁo
; 448% i 7
: 095% e 1.;19(,),, =
3.80% Z' 217 )
4,42% ‘i 247l e
M621% T 116 Nl
519% ' 989
A V141%, T 1294
4/’1,75%4 i vz?énm L —
' 2,;1% Y ”
a,4‘3%‘ oo A
o.}a% ‘ 5.353
5.3(;% Bk 14‘2H

% S/ PL do Fundo

0.25%
0, 02%

006%

Enquadramento

Amgo T, Inc!sol Alinea‘'a’
e
Arbgo7° Inciso I, Alinea " b*

| Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

i Arbgo7° Inctsol Alinea ‘b’

| Amgo7° Inciso |, Alinea * b'

i Amgo7° Incusol Alinea b'

Amgo?" Inonsol Al(nea b'

Amgo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artlgo7" lnctso i, Allnea a’

! Arttgo7° Inciso I, Alinea a'

! Amgo7° Inciso Ill, Alinea‘'a’

i Amgo 8°, Inciso |

Amgo 8°, Inciso |

| Amgo 8°, Inasol
Ar‘b908° lnasol
| Artigo 8°, Inciso |

{ Artigo 9°, Inciso i
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

3.107.721,85

% S/ PL do Fundo Enquadramento

3,93% Artigo 10°, Inciso |
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Anlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2024)

I

Estratégia de Alocagéo - 2024

Artigos - Renda Fixa g Gadtoiat | Cartbia [t GaR
Pré Gestdo - Nivel 1 il Ao { Superior %;

R s el s B L A i IR e Y PREa s 5 Set e RIiN0 USRI "\.~ - ._-__4_.__;
mgo 7°, Inciso |, Allnea a' i 100, 00% i 6.103.721,63 9,19% 0,00% 12,00% 47 053 288,36 (

100, OO% 26 695 738 30 40,18% 0, 00% 28 00% 80,00% | 26 461 .271 69 :

g “,.M_M.g it

; Amgo 7% |nctso| Alinea'b'

4

Amgo?" Inciso lil, Alinea‘a’

17. 15671833 25,82%

65.00%

22,00%  6500% 26.033.352.29 §

ooo%?

— S S

i 13289.25250 i

‘VArbgo7°lnctsoIV i 2000%

| Amgo 7°, Inciso V, Alinea'a "’ ‘ ’ 5, 00% NO 00% | 3. 322 313‘12
P;;;l;;;';’vlnctsov Am:ea; ;) 28 BEREE MSOO% o ‘0.(;; ’“_(;(—)0%4 3 322 313 1;

| ‘Total Renda Fixa e 100, OO% I 49. 956 17"B~26W - 75 18%M_’ . s %

RENDA FIXA 49.956.178,26

I RENDA VARIAVEL 9.857.522.14
I exTerIOR 3.524.840,24

[ ESTRUTURADOS 3.107.721.85

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolugao 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao! %o |

1
L i RIS R RS R e s R R R S R L il s s
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P INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

[ & Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO
Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2024)
- T ' “Est tégid so -
. . . o . ratégia de oq;q - !
Artigos -Renda Varlével ! Estruturado I . Resotugéo. . . 2024 '
| Pro Gestao -Nivel | Carteira$ Carteira
lmobmério s e o :
: Inf | Ao
Artigo 8°, Inciso | 35,00% 9.857.522,14 14,84% 0,00% 15,30% 35,00% @ 13.398.669,73 ’
Amgo 8°, Inciso u 000 000%  000% 0,00% | 3500% 23 256. 191, 87

Amgo 10" Inciso | 3 107.721,85 4,68% \ 0 00% 10,00% 10,00% 3. 536 904 40
H

500% 3322313 12

oooi 000% 000% 000% '

0,00

0 00% 0,00% 5,00% 3.322.313,12

2530% = 90,00%

35,00% = 12.965.243 0,99 !

~ Resolugdo
Pr6 Gestéo - Nivel 1

| Cateira$  Carteira -
' : Infenor . ;’

Alvo i Superior, :

A S S

10,00% 0,00 0,00% 0,00% L 400% 10,00%

352484024 530% | 000%  200% 10,00%
| aspaBa024 530%  000%  600%  2000%
| #ip llrna s
Hor BEon
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CREDITO
& MERCADO
Estratégia de Alocac3o para os Proximos 5 Anos

b

Artigo 7°, Inciso V, Alinea

¥

9.857.522,14

0,00

Artigo 10°, Inciso Il

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2024)

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

e = o ~ Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
| %SICarteira = % S/ PL Gestao . © ; 5. % .
< : L . o investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
32 16.610 21 - 4909 - recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
B = econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagio especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
23.597.121,78 35,51 -
- TESOURO NACIONAL (1 | 6.103.721,63 9,19 :
ITAU ASSET MANAGEMENT 2.527.230,07 3,80 -
' BRADESCOASSET MANAGEMENT ~ 1.601.578,80 241
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2024 - RENDA FIXA B
Ano 3™ oM 12M | 24M  VaRMes Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) : 081% | 415% | AB1% | 143% | 2353% - .
| CAIXABRASIL IDKA |PCA2AT|TULOS Pusucos Fi RENDA FIXALP . 073% | O73% | 391% | 478% | 1115% 22,86% 0,53% 0,02%
IRF-M 1 (Bonchmark) 083% | 277% | 592% | 1295% | 2712% . -
CAIXA BRASIL. IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS I | RENDA FIXA : 091%  280% | 587% | 1279% | 2667% | 011% 000%
IMA-8 5 (Benchmark) 0,68% 444% = 1.33% 3,79% ’ ;
BB IMA 8 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIOLP 0g6% | 086% . | sea% | 432% | 1% | 2 0,02%
IMA-B (Benchmark) 045% | 045% | 49T% | 281% | 1553% | 23.80% - .
4% | 4% | 4B% | 270% | 1825% | S0% | 1w Dok

CAIXA BRASIL MAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 04T% | 0AT% | 492% | 284% | 1536%  2340% | 127% 0,04%
IRF-M (Benchmark) 067% | 067% 6.05% | 1631% | 27.74% . -

T oo | o6Th | 4se% | 5e5% | 1608% | 2741% . 079% 0,02%
CDI (Benchmark) 007% | 281% | 604% = 1287% | 27.33% - N
CAIXA BRASILF REFERENC[ADO DiL LP 100% | 292% @ 6% | 132% | 27.95% 19 o oo% '
B8 ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIG RENDA FIXA APREVIDENGIARIO 085% | 282% | 579% | 1522% | 2651% 0.07% 0.01%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Janeiro/2024 - RENDA FIXA

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

M Volamidéa;ﬁzﬁ .
IPCA (Benchmark) 042% | 0426 | 12i% | 201% -
0 INSTITUCIONAL osmn  amon | sso% | tsav 00wk
CAIXA BRASILATIVA FIC RENDAFIXALP 089% | 309% | 456% | 1269% | 2505% 0.01%
BB TITULOS PUBLIC ENDAFIXAPREVIDENCIARO 1% 28a% | 5aT% | 1086% | 2258% 001%
8B TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 007% | 462% | 308% . : .
| e ERTIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO Lot 28m%  saz% . -
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2024 - RENDA VARIAVEL - B
Ano m 6M 2M | 24M
DI (Benchmark) 0.97% 2,81% 6,04% 12,87% 27,33%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP | - 5,34% 1097% | 2321%
Ibovespa (Benchmark) 12,91% 4,76% 12,63% 13,92% . .
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FICAGOES . 1805% | 7.36% 2043% | 2573% 7,00% 0,16%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 4,28% 4,28% 12,83% -0,62% 361% 8,08% 5,54% 0,16%
: ORF ' b oasme |
351% 3,51% 14,18% .
Grw | e | oeein |

SMLL (Benchmark) -6,55% -6,55% 12,50% 6,30% . :
CAIXASMALL CAPS ATIVO FIAGOES 1209% | 654% 9%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Volatilidade 12M

14,72%

Global BDRX (Benchmark)

IONAL FI AGOES BDR NIVEL |
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JXLESM

¥ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2024)

BEM DTVM: 2,41%
ITAU UNIBANCO: 3,80%

TESOURO NACIONAL: 9,19%

CAXAECONOMICA  32.616.610.21
[ s8 GesTRO 23597.121,78
CAIXA ECONOMICA: 49,09% [ TESOURO NACIONAL  6.103.721,63
B8 AU UNIBANCO 2.527.230,07
I semoTvm 1.601.578,80

BB GESTAO: 35,51%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Distribuigdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2024)

IDKA IPCA 2A: 1,21%
AGOES - VALOR: 1,41%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,76% [~ CDE20.21%
ACOES - INDICEATIVO: 2,41% || IRF-M1:0.95%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: AGOES - SMALL/ MID CAPS: 0.78%
4,68%

AGOES - EXTERIOR: 5,30% .

IRF-M: 7,11% ~.

~ IMA-B 5: 15,89%
AGOES - LIVRES: 8,48%

IMA-B: 8,91%

. : GESTAO DURATION: 11,72%
TITULOS PUBLICOS: 9,19%

u (DI 13.428.013,14 #IMA-BS 10.558.740,36 m GESTAO DURATION 7.786.370,82
= TITULOS PUBLICOS 6.103.721,63 =IMA-B 5.917.361,41 @ AGOES - LIVRES 5.634.939,89
# |RF-M 4.726.724,77 # ACOES - EXTERIOR 3.524.840,24 = MULTIMERCADO - CONSERVADOR 3.107.721,85
= AGOES - iNDICE ATIVO 1.601.578,80 #ACOES - DIVIDENDOS 1.166.307,51 ®AGOES - VALOR 939.405,11
®IDKA IPCA 2A 806.596,76 #IRF-M 1 628.649,37  ACOES - SMALL / MID CAPS 515.290,83
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' NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

®

CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Pablicos no més de (Janeiro / 2024)

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Teso!

uro Nacional - Série B

| NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento Compra Qtde
15/68/2024 . 11)(58/2004 “ 500
16510812024 ozio0s | 210
15/05/20;5 ’02103/2009 630

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao i{

‘ ’1‘487,3;182’4 ’ >4‘.306,147(k)1’8 ‘L]” 743‘;6;/”2,4{ o 21530;351 ! ‘ Mercado ”
';.494.58526 H - 4:3067,147018‘?”Mw 403.5:;8,02? 116265969 Mercado

’ 1.104,73659 4.425,378475 695.954,05 2787988,44‘ Mercado f
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» INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

- Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates ~ Saldo no Més Retorno RetomoAcum = RetornoMés = RetornoAcum = MetaMés = Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 65.647.055,06 ; 649.471,93 0,00 66.446.262,49 149.735,50 149.735,50 i 0,23% 0,23% 0,84% 0,84% 26,77% 1,79%
Investimentos x Meta de Rentabilidade
T T T T T
0.0 0.2 03 0.5 0.7 0.8
@ Investimentos @8 IPCA + 4,94% a.a.
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

P Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
CREDITO
& MERCADO

Gréficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

- o M
Evolugao do Patriménio Comparativo £ M
70.000.000,00 : BT 0.84
60.000.000,00
0.72
g 50.000.000,00
5 £ 060
& 40.000.000,00 g
E S
= & 047 . } -
30.000.000,00
20.000.000,00 035
10.000.000,00 . g . : . . 023 — : : :
2012 2014 2016 2018 2020 2022 29 Jan 30 Jan 31 Jan Fev '24

Investimentos Meta de Rentabilidade | cDI [ | IMA-B

— .

[ 1IMA-B5 [ |IMA-B5+ | |IMAGeral | |IRF-M [ |IRF-M 1
[ JIRF-M 1+ [ |Ibovespa | |1BX | SMLL __ IDIV
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2024 o - ) ) ~ FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa - ; :  SaldoAnterior  Aplicag Resgates | Saldo Atual Retorno (RS) | Retorno(%) | (%)instit | Var-Mss
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 3:296.869,59 0,00 000 3.333.665,08 3679540 1,12% 1,12% 0,33%
‘BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 9.033.678,60 o,o}jw;' e 913370136 | 10002276 1 11% 1% P “0;33%
T CAIXA BRASIL FIRENDAFIXAREFERENCIADODILP © ogsaosss0 | 000 000 1008434806 10025146 100%  1,00% 0,01%
‘CAIXABRASILATIVAFICRENDAFIXALP . 408751130 000 000 41236737 3&162.47 | ops% oss% | oie%
BBALOCAQAOATIVARETORNOTOTAL FICRENDAFXAPRE.. 112550618 000 0,00 | 113546698 956080  omsw  oss% | 007%
 CAIXABRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIREND... | so7ssss | ooo 000 8065976 emaizi | omw o7s% | 053%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA...  sereower | 2128945 0,00 ar2672477 | 3139771 057% 0.67% 0.79%
BBIMAB5FIC REN‘IVJAUFI)‘(AFREVIDENC!ARIVOLP,,:_' ’ 0 ; 1’4.’465,13%:” ' 000  oo0|  taseree s 0s6% | 086% 0,55%
ITAU INSTITUCIONAL ALOGAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 251526042 | 000 0,00 252723007 | 11.960, asw 04s%  048% 065%
"’Bé'rlTdes PUgu‘c‘;bsyERTléE 2028 F RENDAFIXAPRE 140042079 000 000 | 141047736 104757 007% 00T% | 102%
GAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIX.. o 12174 | 628.182,48 000 62864037 | sasis | 00s% | 091% 0,11%
"TITULOSPUBLICOS - - e . T 6.105.566,02 P e 000 610372163 B4z 003% - -
 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA . 2.992.588,06 0,00 0,00 2,978 664,91 13.923,15 04T 04m% | 121%
BB IMA-B FI RENDAFlXAPREVIDENCIARIO 295325009 000 000 293869650  rasseds | 0as% | oao% | 1o8%
‘ TotalRendaFixa T 49.063‘.541,53 | 64947193 0,00 . 4995617826 30345875  081% k  o4s%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
[ f ! 1 .f
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior % Apllcaqées | Resgates ﬁ Saldo Atual . Retorno (RS) : Retornf ('/-) 4; (%) Instit M‘Var - Més
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP - ’ o - 307598075 B 0100"["" 0,00 | 3.107.721,85 { 31.741,10 | 1,03% 1,03% 0,67%
BB D;\;-IADENDOS MIDCAPS FIC ACOES e : e : 14186‘6286.76 i 0,00 T 0.00*{ 1. 1% 307;17 5 -20.581,25 0 :{7;3% -1,73% 4 7.01%
@ CAIX;BRASIL AQOES LIVRE QUANTITATIVO FiC AQOES N - 5.793.122:78 : f 0,00 L 000 | 5.634.939,89 - -158.182,89 7 -2,73% R -2,73% 3 7,00% ‘
! ‘BRADESCO SELECTlON FIC A(;OES : k 1.673.257,02 ‘ 0,00 7 ”0 00 : ‘1 601 578,80 i -71 878 22 28% { : —4,28%4 o 5, 54% !
i = ke s R LT B o ot SNET ik b R s SRR L AN, L SRR PR e CRG
E BB AQOES VALOR FIC ACOES 984.351.28 i 0,00 | 0,00 t 939.405,11 T -44.946,17 . ‘ -4,57% 5,68%
| CAI;;éMALL CAPS ATIVO FI A(,';OES T : 551 637 92 2 | 0,06 ,’ = 40,00 515290,8; } e -36. 347 028 -6_59‘/; - { : -6,55% = M9 75%
e bt S e pmicarism o s = e IS e L LS S l~ e S RS e e SE B, AN -
Total Renda Variével , 13.265. 238 51 i 0,00 0,00 f 12. 965 243 99 -299.! 994 52 ; -2,26% 5,32'/.
i B L e P BE ] SHie Gl e B chal
Pagina 17 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Gj. 10, Bela Vista, S3o Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410




9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicagdes e resgates) no més de (Janeiro / 2024) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior | Saldo Anterior Aplicag | R gats 4 Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) | (%) Instit Var - Més
| BBAGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL Fi AGOES BDR NIVEL ... 3.378.268,97 | 0,00 | 3.524.840,24 146.571,27 4,34% 4,34% 5,46% !
Total Exterior 3.378.268,97 0,00 0,00 3.524.840,24 146.571,27 4,34% { 5,46%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autoriza¢ao da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informag&es aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e n3o representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e

s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piblicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacio destas informagGes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonéncia com as informag&es sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgago e outros exigidos legalmente. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenggo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e 3 politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informages podem ser obtidas com os responséveis pela distribui¢do, administragéo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboragio buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidag3o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagGes diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emiss&o deste documento n3o assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagdo dos servigos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugéo CVM n° 19/2021).

Na apuracio do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®

1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliérios, se adequar s normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracGes, além da
Resolugso CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unigo, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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