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ATA DA2a REUNIÃo oRDINÁRIA Do ExERcIcIo DE 2024,DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO

INSTITUTo MUNtctpAL DE pREVtDÊrucn soclAL DE JALES, REALIZADA No DIA 15 DE

FEVERETRO DE2024, NA SALA DE REUNTÕES DA SEDE PRÓPRIA DO IMPS JALES.

Presidente: Claudir Balestreiro

Secretária: Tamara Dienifer Peresi Viota

ResponsávelTécnico pelos lnvestimentos: Paulo Francisco Moreira de Castro

outros membros: Luiz AntÔnio Abra, Marisley Berceli Nascimento

presentes os membros: Claudir Balestreiro, Tamara Dienifer Peresi Viota, Paulo Francisco

Moreira de Castro, Luiz Antônio Abra e Marisley Berceli Nascimento. Participação online: Bruna

Demétrio economista da empresa de consultoria em investimentos Credito e Mercado.

Às dezessete horas e quinze minutos, o PRESIDENTE, constatando haver número legal,

declarou abertos os trabalhos da 2"(segunda) Reunião Ordinária Do Comitê De lnvestimentos do

exercício de 2024. Em seguida, o pRESIDENTE, no momento do expediente inicial se manifestou.

A reunião ordinária de hoje teremos a seguinte pauta: 1. Apresentação do cenário econômico,

retrospectiva e perspectiva do mercado financeiro onde teremos a participação online da equipe de

economistas da Crédito e Mercado;2. Apresentação da Carteira de lnvestimentos referente ao mês de

Janeirot2124: materialde apoio: Relatório analítico de investimentos; 3. Análise de Risco da Carteira;

4. Evolução da Execução do orçamento e do Fluxo de Caixa do RPPS; 5' Proposituras de

investimentos: 6. Outros Assuntos de relevância de nosso instituto, passando a ser analisado o primeiro

item da pauta.

1. APRESENTAÇÃO DO CENÁR|O ECONÔMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA DO

MERCADO FINANCEIRO.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra, dizendo que a convite desta presidência,

convidou para participar desta reunião, de maneira remota, a Sra' Bruna Demétrio economista da

empresa de consultoria contratada deste instituto, e estando devidamente conectados o presidente

agradece a disponibilidade da Sra. Bruna e solicita primeiramente que a mesma apresente a visão da

empresa sobre o mercado financeiro.

A Sra. Bruna Demétrio tem a palavra, agradece o convite dizendo que está sempre à disposição

para apresentar a visão da empresa para o mercado, que o momentO é Oportuno considerandO os

movimentos econômicos principalmente em nosso país, principalmente da inflação e taxa de juros que

estão sempre no radar do mercado mundial e na economia doméstica a atenção também se volta para

o cumprimento da meta fiscal e as perspectiva para um ano com inflação controlada e início de um

processo de aceleração da economia. Que sobre os Estados Unidos a principal preocupação é os

índices de mercado de trabalho, e a alteração da previsão de corte da taxa de juros, antes prevista para

março mas que o Banco Central americano descartou esta possibilidade, apontando um possívelcorte

somente para o segundo semestre deste ano, que esta decisão Íoi positiva paru a bolsa brasileira, pois

traz atenção e investimentos do mercado estrangeiro. Sobre o mercado europeu as perspectivas
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apontam para um corte de juros antes do governo americano, enquanto que na china está tendo

processo de deflação, trazendo a taxa de juros para os mesmos patamares anteriores, e que devido

aos conflitos entre Rússia x Ucrânia e recentemente lsrael x Ramás traz sempre oscilação e

preocupação no mercado. Que sobre a economia doméstica, no ano de 2023 tivemos uma política

restritiva, que manteve a taxa de juros visando combater a inflação, sendo esta convergindo para sua

meta, o lpCA fechou 2023 dentro da meta, ou 4,62% e para este ano e meta é de 3o/o podendo oscilar

I ,So/o pàtàcima ou para baixo, a Taxa de Juros iniciou o ano em 11,75o/o e atualmente está com 11,25o/o,

Segundo o Banco Central e o Relatorio Focus eles projetam ao Íinal do ano a taxa Selic no patamar de

g%. eue sobre a bolsa brasileira, fechou o ano no patamar de 134 mil pontos, com rentabilidade

acumulada no ano de2}o/o.Ao final da apresentação a Sra. Bruna pergunta se há alguma dúvida sobre

o mercado Íinanceiro'

CLAUDIR BALESTREIRO tem a palavra e pergunta a sra. Bruna qual as projeções ou visão

da empresa perante a bolsa brasileira para este ano'

Em resposta Sra. Bruna disse que as previsões apontam para um crescimento na bolsa

brasileira, com previsão de fechamento do ano em torno de 150 mil pontos'

Não havendo outros questionamentos passou a ser analisado o próximo item da pauta

2. APRESENTAÇÃo DA oARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MÊS DE

JANEIRO/2024.

Sra. Bruna continuando sua explanação disse que analisando vossa carteira, verificou que no

último ano, tiveram otima performance ficando acima de 14o/o superando a meta prevista que foi de

g,73yo, demostrando que tiveram uma boa gestão nos investimentos, que sobre as performances

individuais dos fundos, todos tiveram retorno satisfatório e acima da meta, que sobre os

enquadramentos dentro dos limites da resolução federal e da polÍtica de investimentos, verifica sua

regularidade e não tendo quaisquer desenquadramentos, que sobre os fundos do exterior sugere não

fazer qualquer movimento neste segmento no momento, aguardando os movimentos do mercado e

que seja feita nova análise no meio do ano, que vocês possui alocações em títulos públicos diretos,

sendo sugerido análise para aplicações em Letras Financeiras, que algumas vem pagando

rentabilidade acima de vossa meta, sendo um atrativo para vossa carteira, porém deve analisar a

liquidez de vossa carteira, a sra. Bruna questiona sobre o montante aplicado no segmento Dl, se o

mesmo seria para suprir as despesas mensais do instituto e em resposta Sr. Claudir disse que, no final

do último ano, o comitê decidiu por encurtar a carteira , e que para neste ano, após novas análises' se

necessário, fazer alguns ajustes.

Sra. Bruna continuando sua explanação disse que sobre os fundos de renda variável da

carteira, verifica-se que está bem diversificada em segmentos, que sugere que seja feita o estudo de

correlação, onde vai analisar as estratégias de cada gestor para verificar se realmente está havendo

diversificação de estratégias na carteira, que outro estudo na qual a empresa realiza é o estudo de

preço médio, sinalizando de qual momento seria melhor para entrada ou saída dos fundos de aÇões'

eue sobre o segmento de Small caps, não vislumbramos aporte neste segmento, porém como o valor

é bem pequeno constante na carteira, não sugerimos qualquer alteração, no Segmento multimercado

a carteira está seguindo nossas sugestões de alocações, sugerimos somente aumento e exposição em

ações livres ou valor, na renda fixa sobre o segmento gestão duration a carteira também está seguindo

nossas sugestões.
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SR. Claudir tomando a palavra pergunta a Sra. Bruna sobre o segmento lMAs, principalmente

de longo, de qual seria a visão da empresa para este segmento e em resposta, disse que os lmas de

longo prazo como o IMABS+ ainda trará certa volatilidade, mas seria este movimento mesmo, de

alongar a carteira, porém sugerimos alocar gradualmente primeiramente no segmento de IMA-B'

Finalizando sua apresentação ela abre a palavra para dúvidas ou sugestões, não havendo despediu,

finalizando a conexão e sua participação na reunião'

Luiz Abra tem a palavra e disse que pela análise da empresa, a nossa carteira está com a

estratégia seguindo suas sugestões e de acordo com os limites legais, que observou que na renda fixa

vai ser complicado bater meta devido a queda de juros e quem vem acompanhando as notícias sobre

o mercado financeiro e que algumas ações, como a da sabesp subiu mais de 16% neste ano'

Claudir com a palavra, repassa cópias aos membros do relatório analítico de investimentos do

mês de janeiro, dizendo que a carteira fechou com total de R$ 66.446.262,49 (Sessenta e seis milhões

quatrocentos e quarenta e seis mil duzentos e sessenta e dois reais e quarenta e nove centavos),

considerando que no mês não houve resgates ou pagamento de folhas salariais, somente aplicações

no valor de R$ 649.471,93 (Seiscentos e quarenta e nove mil quatrocentos e setenta e um reais e

noventa e três centavos), que juntamente com o retorno dos investimentos que foi de R$ 149'735,50

(Cento e quarenta e nove mil setecentos e trinta e cinco reais e cinquenta centavos), resultou em uma

evolução patrimonial na carteira de R$ 7g9.207,49 (Setecentos e noventa e nove mil duzentos e sete

reais e quarenta e três centavos). Que a rentabilidade da carteira foi de 0,23Yo ficando abaixo da meta

prevista no mês que foi de 0,g4%. eue a baixa performance da carteira foi influenciada principalmente

pelos fundos de renda variável, onde destacamos o Fundo Caixa Small Caps com retorno de -6'59%,

o BB Ações Valor com -4,57o/o e o Bradesco Selection com -4,28Yo, na renda fixa também tivemos

fundos com performances negativas , como os de longo prazo como BB IMA-B com retorno de -0'49%

e Caixa lma-B com -,047o/o e os Títulos Públicos com -0,03%. Que por outro lado os fundos com

melhores performances foram: o Fundo exterior BB Ações Esg com 4,34o/o, o BB vértice 2024 com

retorno de I ,l2o/o, o BB Prev. XXI prev com 1,1 1o/o a o Caixa Brasil Dl com 1,00%, que por termos uma

carteira diversificada, os fundos de renda fixa e do exterior compensou a performance negativa dos

fundos de ações e de longo prazo. eue houve significativa alterações na distribuição da carteira pelas

instituições, mantendo as mesmas dos meses anteriores, que sobre a carteira o presidente abre a

palavra para dúvidas ou sugestões.

Tamara Dienefer Viota tem a palavra e disse que em sua opinião acha arriscado e perigoso a

entrada no momento em fundos de longos prazos como IMAB-S+ e de ações'

3. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA:

Claudir Balestreiro, disse que com relação aos riscos da carteira de acordo com nossa política

de investimentos é obrigatório este comitê exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez, No que tange ao risco de mercado foi adotado

por este instituto o sistema o Var - Vatue-at-Risk, que analisando o ao var de janeiro e traÇando

comparativo com os parâmetros terminados em nossa política de investimentos teve o seguinte

resultado: Segmento de Renda Fixa: Parâmetro: 1 ,640/o x Var de Janeiro: 0,45o/oi na renda variável:

parâmetro de 8,520/, -Var e Janeiro: 5,32 % e no segmento de exterior o parâmetro e de 9,40% e

VAR foi de 5,460/o, ou seja, tem todos os segmentos o índice de risco de mercado da carteira ficou
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abaixo do que determinado em nossa política de investimentos. O risco de liquidez forma de saber em

quanto tempo, e sob quais condições, a instituição poderá resgatar ou transferir seu investimento no

que tange ao prazo de resgate a carteira está assim distribuída: Fundos D+0= 59,01%, Fundos de D1

até D+4= 31,01o/oi Fundos D+15= 8,48o/o e FUndOS D+33= 1,50o/o. Que esteS números demonstram que

a carteira possui alta grau de liquidez. Que sobre o risco de crédito, são analisados as avaliações de

rating das instituições na qualtemos investimentos, e como não alocação em nova instituição, mantém

a mesma conclusão de meses anteriores, ou seja, as instituições as melhores classificações de rating

do segmento.

4. EVOLUÇÃo oe ExECUÇÃo Do ORÇAMENTO E Do FLUxO DE cAIXA DO RPPS.

O presidente Claudir Balestreiro tem a palavra, dizendo que sobre a evolução do orçamento do

instituto no mês de janeiro, das receitas previstas para o mês, não foram concretizadas os repasses

pela prefeitura do valor das contribuições patronais da folha dos ativos do mês de dezembro, bem como

da parcela do aporte para cobertura do déficit atuarial, porém considerando que o pagamento a folha

de pagamento de dezembro deste instituto Íoi quitada dentro do mês de dezembrol2l23, no mês não

houve pagamento de folha salarial. Que no mês tivemos total de receitas de R$ 728.716,04 (Setecentos

e vinte e oito mil setecentos e dezesseis reais e quatro centavos) tendo as seguintes origens:

Contribuições previdenciárias parte funcional: R$ 630.647,15 (Seiscentos e trinta mil seiscentos e

quarenta e sete reais e quinze centavos). Comprev: R$ 73.170,46 (Setenta e três mil cento e setenta

reais e quarenta e seis centavos; Contribuição Patronal: R$ 3.608,98 (Três mil seiscentos e oito reais

e noventa e oito centavos) e Aportes: R$ 21.289,45 (Vinte e um mil duzentos e oitenta e nove reais e

quarenta e cinco centavos), totalizando R$ 728.716,04 (Setecentos e vinte e oito mil setecentos e

dezesseis reais e quatro centavos) e sobre as despesas pagas o totalfoi de R$ 78.340,84 (Setenta e

oito mil trezentos e quarenta reais e oitenta e quatro centavos) gerando resultado orçamentário no mês

foi de superávit de R$ 722.500,06 (Setecentos e vinte e dois mil quinhentos reais e seis centavos)'

eue para o próximo mês estão previstas os seguintes Íluxos: Que no início deste mês já houve o

pagamento pela prefeitura das contribuições previdenciárias patronais que estão em atraso, que para

os próximos dias estão previstas as seguintes receitas: Contribuições Previdenciárias Patronais de

janeiro no valor de R$ 9g3.092,6g (Novecentos e oitenta e três mil noventa e dois reais e sessenta e

oito centavos), das Contribuições Parte Funcional: R$ 671 .374,83 (Seiscentos e setenta e um mil

trezentos e setenta e quatro reais e oitenta e três centavos), Aportes pela Câmara: R$ 19.051'25

(Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos), pelo IMPS: R$ 2'238,20 (Dois mil

duzentos e trinta e oito reais e vinte centavos) e pela Prefeitura: R$ 1.166.971,39 (Um milhão cento e

sessenta e seis mil novecentos e setenta e um reais e trinta e nove centavos), as Receitas com

parcelamentos no valor aproximado de R$ 9OO.OOO,OO (Novecentos mil reais), Repasses pela

prefeitura dos convênios no valor aproximado de R$ 348.000,00 (Trezentos e quarenta e oito mil

reais), que teremos neste mês duas receitas extras, sendo valor maior do comprev no valor de R$

6g0.O0O,OO (Seiscentos e oitenta mil reais) e pagamento de cupons dos títulos públicos e dos fundos

vértices no valor aproximado de R$ 47o.OO0,O0 (Quatrocentos e setenta mil reais), sendo as previsões

de receitas aproximadas são de R$ s.240.728,35 (Cinco milhões duzentos e quarenta mil setecentos

e vinte e oito reais e trinta e cinco centavos). Que estão previstas de despesas com as folhas de

pagamento e com as despesas administrativas o valor aproximado de R$ 3.182.000,00 (Três
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e cento e oitenta e dois mil reais), que se estas previsões de receitas e despesas se concretizarem,

devemos ter superávit orçamentário no mês de R$ 2.058.728,35 (Dois milhões cinquenta e oito mil

setecentos e vinte e oito reais e trinta e cinco centavos). Ato continuo o presidente abre a palavra para

que os membros apresente suas dúvidas ou sugestões sobre este tópico e na ausência passou a ser

analisado próximo item da Pauta.

5. PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS:

Claudir Balestreiro tomando a palavra, disse que antes de entrarmos no assunto proposituras, que

gostaria de apresentar alguns números de nossa carteira, que apesar estar com total investido de

aproximadamente R$ 66 milhões, porém deste valor 54% estão aplicados em contas específicas, que

apesar de as aplicações estarem em fundos com alta liquidez, porém devido a sua finalidade não

podermos utilizá-los no momento, para pagamento de despesas previdenciárias, como por exemplo,

os repasses de aportes para cobertura do déficit atuarial, de acordo com as resoluções federais, deverá

permanecer na conta ou aplicação de no mínimo 05( cinco) anos, também as sobras das despesas

administrativas, que estas não poderão ser utilizadas para outros fins, somente com autorização do

conselho deliberativo, temos também aplicação da receitas da venda da folha de pagamento, que deste

valor total podemos utilizar somente 27 milhões para o despesas com folha de pagamento de nosso

instituto, e ainda destes 27 milhões, temos R$ 1o milhões aplicados em renda variável e mais RS 02

milhões aplicados em fundo vértices, ou seja, restando somente R$ 15 milhões. Por exemplo dos

fundos Dl, dos R$ 05 milhões que consta como aplicado no fundo, somente R$ 1.146 milhões estão

disponíveis para pagamento da folha, sendo o restante aplicado na conta aporte, ou seja, temos um

valor expressivo em fundo do segmento de curto pÍazo, na qual não poderemos utilizar seus recursos

de imediato, ou seja, deve ficar aplicado no mínimo de o5(cinco) anos.

Tamara tomando a palavra faz o seguinte questionamento: Que considerando estes números e o ptazo

de aplicação de receitas de aportes, se não poderíamos aplicá-los em fundos imobiliários, já que os

mesmos pagam dividendos, pois poderia utilizar estes pagamentos de dividendos para pagamentos da

folha, ou reaplicar no mesmo segmento.

Em resposta o Sr. Claudir disse que concorda com a visão da Sra. Tamara, pois na sua opinião não

faz muito sentido, mantermos aplicação em fundos de curto prazo, sendo que não podemos legalmente

utilizar esta receita. eue conforme última análise da carteira emitido pela empresa de assessoria, estão

sugerindo as seguintes alterações: A migração de R$ 02 milhões do segmento Dl para fundos de

Ações, R$ 02 milhões dos Fundos CDI para Fundos lmobiliários, porém para tanto, caso optamos para

esta migração deveremos primeiramente efetuar alteração em nossa Política de lnvestimentos,

considerando que na atual não há previsão para aporte neste segmento e outras sugestões da

empresa, e aumento de exposição nos lMAs e em Letras Financeiras, que neste último segmento as

sugestões foram também acompanhadas pela equipe do Banco do Brasil em reunião anterior O

presidente sugere em solicitar das instituições em que temos investimentos, o envio de lâminas de

fundos imobiliários e de letras financeiras, para analise deste comitê'
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A membro Tamara disse que concorda com a sugestão do presidente, que seria interessante

analisarmos fundos que não esteja altamente valorizado, que seria interessante no caso de ações, a

compra de cotas quando a mesma está em baixa'

O membro Luiz Abra disse que vê com bons olhos fundos imobiliários, que tem experiência de pessoas

na família que estão aplicando neste segmento, e que vem acompanhando nos noticiários, informações

de que este ano a estratégia é aplicação também em ações'

O presidente Claudir disse que neste segmento de ações, o maior desaÍio é o momento da aplicação'

ou seja, da escolha da hora correta de aplicar, para tanto irá solicitar este estudo de preço médio que

foi sugerido pela economista da empesa crédito e mercado. Pois já tivemos sérios problemas no

passado, como por exemplo dos fundos Petrobrás, que em 2011 a compra seria bem atrativa' e que

depois sofreu brusca queda, levando vários anos para se recuperar. Que juntamente com o sr' Paulo

responsável técnico pelos investimentos, e considerando as previsões de receitas e despesas para os

próximos dias, apresenta as seguintes proposituras: sobre as receitas, que os repasses das

contribuições patronais no valor aproximado de R$ 983.092,88 (Novecentos e oitenta e três mil noventa

e dois reais e oitenta e oito centavos) e funcional no valor R$ 671.374,83 (Seiscentos e setenta e um

mil trezentos e setenta e quatro reais e oitenta e três centavos) sugere que sejam aplicados no

segmento Dl, que fez comparativo de fundos deste segmento e de instituições credenciadas neste

instituto, que neste segmento não tiveram diferenças significativas entre os fundos, porém podemos

notar que na questão rentabilidade o Fundo da instituição Santander vem apresentando melhor

performance em todos os períodos, na questão de consistência, o Fundo do Santander teve melhor

dados referentes as performances de meses positivos e negativos, enquanto que o Fundo da Caixa

teve melhor número nos quesitos quantidade de cotistas e valor do Pl Atual. Que sobre o gráfico de

correlação risco x retorno, o fundo do Banco Santander está com retorno acima, tendo o da Caixa como

segundo lugar. Ao final do comparativo dos fundos, houve consenso pelos membros de que a melhor

opção para o investimentos seria no Fundo santander lnst. Dl Premium, que após análise de suas

documentações, ou seja, lâmina, regulamento e prospecto, deliberou pela aplicação no Íundo da

referida instituição. continuando sua explanação o presidente disse que com referência as previsões

de receitas com aportes, sugere manter as aplicações no Fundo Caixa Brasil IRF-M, que com referência

a receita com pagamento de cupons dos títulos públicos e dos fundos vértices no valor aproximado de

RS 470.000,00, sugere que em atendimento ao sugerido pela empresa de assessoria no relatório

análise da carteira, que seja aplicado no segmento de lMA, mais precisamente no IMA-B' Solicitamos

as instituições Íinanceiras na qual temos investimentos, a indicação de fundos neste segmento, na qual

Íoram indicados: pela Caixa Econômica: Fundo Caixa Brasil IMA-B TP, pelo ltaú: ttaú lnst. RF IMA-B'

pelo santander: santander IMAB Premium e pelo Banco do Brasil: BB Prev. RF IMA-b, na qual

traçamos comparativo entre os fundos através do portal mais retorno que passou a ser matéria de

análise dos membros. O presidente passa a apresentar sua visão, dizendo que sobre rentabilidade,

podemos verificar de acordo com o gráfico que os fundos são muitos semelhantes, até mesmo nos

momentos de oscilação, porém analisando por períodos, dos O7(sete) analisados o fundo da Caixa

Econômica teve melhor performance em 06(seis), tendo o 01(um) período pelo fundo do Banco do

Brasil. eue considerando o Índice de Sharpe, no período de 12(doze) meses o melhorfoitambém o da

Caixa, e desde início destacou-se o do Banco ltaú, que sobre volatilidade em 12 meses o Fundo da §
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Caixa obteve menor oscilação enquanto que desde in

Brasil, que sobre o montante de Pl Atual' o fundo com

o menor o do ltaú, que sobre número de cotistas é do

Que na correlação risco x retorno, podemos notar que o

ício o com menor oscilação foi o do Banco do

maior patrimônio é o da Banco do Brasil sendo

fundo da Caixa, sendo menor também do ltaú'

Fundo da Caixa está com a rentabilidade acima

lm

porém no mesmo patamar de riscos das outras instituições'

Paulo Francisco tomando a palavra disse que pelos números e dados contidos no comparativo,

considera como melhor fundo o Fundo da caixa, principalmente sobre a questão rentabilidade x riscos'

o que teve a concordância dos outros membros, ficando deliberado o aporte de aproximadamente R$

45o.ooo,ooreferenteaopagamentodecuponsdostítulospúblicosnoFundoCaixaBrasilFllMA.BTP.

Que sobre as outras receitas como o valor dos parcelamentos no valor aproximado de RS 900'000'00

(Novecentos mil reais), do repasse dos convênios no valor aproximado de Rs 348.000,00 (Trezentos

e quarenta e oito mil reais) e do comprev no valor aproximado de R$ 680'000'00 (seiscentOs e oitenta

mil reais) sejam utilizados para pagamento da próxima folha salarial, sugerindo também para suprir o

valor restante da folha, ou seja, de aproximadamente R$ 1'254'OOO'OO (Um milhão e duzentos e

cinquentaequatromilreais),sejaresgatadodoFundoCaixaBrasilDl,oqueteveaconcordânciatácita
dosmembros,equetemosquefazeroutraalteraçãonacarteiraqueéatransferênciadovalorque
sobrou das despesas administrativa, ou seja, no valor de R$ 450'1OO'72 (Quatrocentos e cinquenta

mil cem reais e setenta e dois centavos) da conta comum para a conta despesas administrativas' ou

seja, em Íundo a ser escolhido por este comitê, e sugere conforme análise a acima' que seja aplicado

noFundoCaixaBrasillMA-BTP.Nãohavendonovaspropositurasopresidentecolocaemvotaçãoas
proposituras apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade'

6. Outros Assuntos de relevância de nosso instituto

claudir Balestreiro tem a palavra e repassa aos membros o

convite do 200 congresso Estaduar de previdência, que será rearizado pera Apeprem - AssociaÇão

paulista de Entidades de Previdência, nos dias 09 à 11 de Abril na cidade de são José do Rio Preto'

dizendo que este instituto dará todo suporte aos membros interessados na participação'

E não havendo Por Parte da presidência outros assuntos na pauta, abre a palavra Para

manifestações ou sugestões e na ausência deu por encerrada a reunião, e eu, Tamara D ienifer Peresi

Viota, secretária da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vainumerada de 01(um) à laudas

Nome Função /Certificação

Claudir Balestreiro Presidente - CP RPPS CG INV I

Paulo Francisco M. Castro
Membro e ResPonsável técnico

CP RPPS CG INV I

Luiz AntÔnio Abra Membro - CGRPPS 2754

Tamara Dienifer P. Viota SecretáriaeMembro-CG

Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615
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EATId'R TERMO DE ADESAO E CIÉNCIA DE R'SCO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA.B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

CNPJ:10740658000193

EU, COtiStA dO FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO' dOTAVANIE dCSigNAdO' FUNDO' AtEStO

que:

| - tive acesso ao inteiro teor do regulamento, e se íor o caso, da lâmina.

ll - tenho ciência:

a) dos Íatores de risco relativos ao FUNDO;

bi de que não há qualquergarantia contra eventuais perdas pahimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO;

de que a concessão dJregisho para a venda de cotas do FUNDO não implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informações

c) prestadas ou de adequação do regulamento do FUNDO à legislação vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou de seu adminiskador,

gestor e demais prestadores de serviços; e

, se for o caso, de que as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
0) 

obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o preiuízo do FUNDg.

Declaro, ainda, estar ciente de que são utilizados canais eleÍônicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma de comunicação e

disponibilização de informações.

Este FUNDO apresenta como cinco principais fatores de risco inerentes à composição de sua carteira:

i) Risco de mercado: variação dos preços e cotações de mercado dos ativos que compõem a carteira do FUNDO

iii)

Nome:

CNPJ/CPF:

Agência:

Email:

ii)
Risco proveniente do uso de Derivativos; está relacionado à possibilidade dos instrumentos de derivativos não produzirem os efeitos esperados,

bem como, ocasionarem perdas aos cotistas quando da realização ou vencimento das operações'

Risco de liquidez: dificuldade em honrar com os pagamentos de resgates solicitados, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, além da

possibilidade de venda de ativos com pouca demanda a preço abaixo do contabilizado,

Risco de concentração: a eventual concentração dos investimentos em determinados emissores, setores ou prazo de vencimento do ativo, pode

aumentar a exposição aos riscos já mencionados, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

Risco sistêmico e de regulação: motivos exógenos, que aÍetam os investimentos flnanceiros como um todo e cuio risco não é eliminado através de

diversificaçã0, e mudanças nas regulamentaçÕes e/ou legislaçã0.

lnformaçôes mais detalhadas sobre o FUNDO podem ser obtidas na página da ADMINISTRADORA na internet - www.caixa.gov.br

iv)

v)

0peração:

de de

Local

Assinatura do(s) cliente(s) ou representante(s)

SAC: 0800 726 0101 / Ouvidoria: 0800 725 7474 / www.caixa.qov.br

Alô CAIXA: 4004 0104 (Capitais e Regiões Metropolitanas)

0800 104 0 104 (Demais Regiões)

Atendinento a pessoas coín deficiência auditiva: 0800 726 2492

íc-

C/C:

,rry ft,
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FUNDO

Artigo 10 - O Fundo de lnvestimento CAI)G Brasil IMA-B TÍtulos Públicos Renda Fixa Longo Prazo, doravante designado,
abreviadamente, FUNDO, é um Fundo de lnvestimento constituído sob a forma de condomínio aberto, com prazo indeterminado
de duraçã0, regido pelo presente Regulamento e pelas disposições legais e regulamentares que lhe forem aplicáveis.

Artigo 20 - O FUNDO destina-se a acolher investimentos de Regimes Próprios de Previdência Social - RPPS instituÍdos pelos
Estados, MunicÍpios e Distrito Federal do Brasil, das Entidades Públicas da Administração Direta, Autarquias, Fundações
Públicas, Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundos de lnvestimento e Fundos de lnvestimento em Cotas de
Fundos de lnvestimento administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades Abertas de Previdência Complementar, Companhias
Seguradoras e Sociedades de Capitalizaçã0, previamente cadastrados perante ADMINISTRADORA, doravante designados,
Cotista.

Parágrafo único - Este Regulamento está adequado às normas estabelecidas para os RPPS.

Artigo 30 - A administração do FUNDO será realizada pela CAI)G ECONÔMICA FEDERAL, inscrita no CNpJ/MF sob o n.o
00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasília - DF, no Setor Bancário Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidência Fundos de lnvestimento, sita na Avenida Paulista no 750,90 andar, São Paulo - SP, CEP 01310-gOB, doravante
designada, ADM lN ISTRADORA.

§ 1o - A CAIXA ECONÔtrllCR FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissão de
Valores Mobiliários - CVM para prestação de Serviços de Administração de Carteira de Vaiores Mobiliários, conforme Ato
Declaratório CVM n.0 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

§ 2'- 0! serviços de gestão da carteira do FUNDO serão efetuados pela CAIXA DISTR|BUIDORA DE TÍTULOS E VALORES
MOBIL|AR|OS S/4, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Paulista, no 750, 80 andar, São paulo -
Sf, CFI01310-908, regishado por meio do Ato Declaratório CVM no 19.043, de 30 de agosto de202i, inscrita no CNpJ sob no
42'040'639/0001-40, doravante abreviadamente designada GESTORA. Para fins delte Regulamento a GESTgRA está
devidamente autorizada e habilitada pela CVM para administrar carteira de ativos Íinanceiros, incluindo fundos de investimento,
a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros integrantes da carteira.

Artigo 40 - 0s serviços de custÓdia dos ativos financeiros do FUNDO são realizados pela CAIXA ECONÔMICA FEDERAL que
está devidamente qualificada perante a CVM para prestação de serviços de custódia de Fundos de lnvestimento, conforme Ato
Declaratório CVM n.0 6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada, cusToD|ANTE.

Artigo 50 - A relação completa dos prestadores de serviços pode ser consultada na página da ADMINISTRADORA na internet -
wmv.caixa.gov.br.

POLíICA DE INVESTIMENTO

Artigo 60 - Em razão de sua política de investimento, o FUNDO classiÍica-se como "Renda Fixa".

Artigo 7o - 0 objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorização de suas cotas por meio da aplicação em carteira
composta por títulos públicos federais, buscando acompanhar o subÍndice Índice de Mercado ANBIMA série B - IMA-B, não
constituindo, em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Parágrafo único - O prazo médio da carteira do FUNDO será superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 80 - O processo de seleção de ativos financeiros baseia-se na análise de cenários econômico-Íinanceiros nacionais e
internacionais. As decisões de alocação são tomadas em comitês, que avaliam as tendências do mercado e as condições
macroeconômicas e microeconômicas, respeitando-se os níveis e limites de risco definidos neste Regulamento.

Artigo 90 - Os ativos Íinanceiros que compõem
derivativos, ao risco das variações das taxas de ju
necessariamente, um fator de risco principal.

a carteira do FUNDO estarão expostos diretamente, ou
ros prefixadas, pós-fixadas (SELIC/CDl) e/ou índices de

,tq
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Artigo 10 - As aplicaçoes realizadas no FUNDO não contam com a garantia da ADMINISTRADORA ou do Fundo Garantidor de

Créditos - FGC.

Artigo 11 - A carteira do FUNDO será composta pelos ativos abaixo listados, respeitados os seguintes limites mínimos e

máximos em relação ao patrimônio líquido (PL) do FUNDO:

Operaçôes com a ADMINISTRADORA, G ou empresas ligadas

ADMINISTRADORA ou GESTORA como contraparte nas operaçoes de FUNDO Permitido

Parágrafo único - E vedado ao FUNDO aplicar:

| - os recursos em cotas de Íundos de investimento, de qualquer modalidade; e

ll - em ativos Íinanceiros de renda variável e/ou adotar estratégias que gerem exposição em renda variável, direta ou

indiretamente.

Artigo'12 - Os percentuais referidos no artigo anterior devem ser cumpridos diariamente, com base no patrimônio líquido do

FUNDO com no máximo 1 (um)dia útil de defasagem.

FATORES DE RISCOS DO FUNDO

Artigo 13 - O Cotista está sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos. Existe a

possibilidade de ocorrer redução da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no FUNDO, em deconência dos

seguintes riscos:

I - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compõem a carteira dos fundos são marcados a mercado, isto é, são avaliados

diariamente de acordo com os preços em que houve negócios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco

líquidos, o risco de mercado está relacionado à variação dos preços e cotações de mercado dos ativos que compõem a carteira

do FUND0. Nos casos em que houver queda no valor dos ativos nos quais o FUNDO investe, o patrimônio líquido do FUNDO

pode ser aÍetado negativamente. As perdas podem ser temporárias, não existindo, contudo, garantias de que possam ser

revertidas ao longo do tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de mercado.

Limites por Ativos Mínimo Máximo Modalidade

GRUPO Títulos públicos federais
0%

c0 lastreadas em títulos Íederais

Li por

100% 100%

União Federal 0% 100%

Utilização de Instrumentos Derivativos pelo FUNDO Mínimo Máximo

Para hedge e/ou posicionamento QYo 100%

Alavancagem Vedado

o do

Empréstimos de ativos Íinanceiros de renda fixa - doador Permitido

Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - tomador Vedado

Página 2 de 6
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ll - Risco de Crédito: refere-se à possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira do

FUNDO não cumprirem suas obrigações de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dívidas, por ocasião dos

vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os contratos de derivativos estão eventualmente sujeitos ao

inadimplemento da contraparte e à possibilidade da instituição garantidora não poder honrar sua liquidaçã0.

lll - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade do FUNDO não possuir recursos necessários para o cumprimento de suas

obrigaçoes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorrência de condiçoes

atípicas de mercado, grande volume de solicitações de resgate e/ou possibilidade de redução ou mesmo inexistência de

demanda pelos ativos componentes da carteira do FUNDO, por condições específicas atribuídas a tais ativos ou aos mercados

em que são negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienação dos ativos por valor inferior ao

efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por perÍodos longos e serem sentidas mesmo em situações

de normalidade nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de liquidez em decorrência do prazo de

vencimento do ativo.

lV - Risco de Concentração: a eventual concentração dos investimentos do FUND0 em determinado(s) emissor(es), seto(es) ou

prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposição aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando volatilidade

no valor de suas cotas.

V - Risco Sistêmico e de Regulação: motivos alheios ou exógenos, que afetam os investimentos financeiros como um todo e

cujo risco não é eliminado através da diversiÍicaçã0, tais como moratória, fechamento parcial ou total dos mercados, em

decorrência de quaisquer eventos, alterações na política monetária ou nos cenários econômicos nacionais e/ou internacionais,

bem como a eventual interferência de órgãos reguladores do mercado, as mudanças nas regulamentaçoes e/ou legislações,

inclusive tributárias, aplicáveis a Íundos de investimento, podem afetar o mercado financeiro resultando em alterações nas taxas

de juros e câmbio, nos preços dos papéis e nos ativos em geral. Tais variações podem impactar os resultados das posições

assumidas pelo FUNDO e, portanto, no valor das cotas e nas suas condições de operaçã0.

Vl - Risco Proveniente do uso de Derivativos: está relacionado à possibilidade dos instrumentos de derivativos não produzirem

os efeitos esperados, bem como ocasionarem perdas ao Cotista, quando da realização ou vencimento das operações em

decorrência da variação dos preços à vista dos ativos a eles relacionados, expectativas futuras de preços, liquidez dos mercados

e do risco de crédito da contraparte. Mesmo que os instrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posições

do FUND0, esta proteção pode não ser perfeita ou suficiente para evitar perdas.

Vll - Risco de Contraparte: está relacionado à possibilidade de uma ou mais partes de um negócio não cumprir suas obrigações

contratuais, podendo assim, advir de uma contraparte com a qual não existe uma operação de flnanciamento ou empréstimo.

Nos fundos de investimento, o risco de contraparte também pode estar relacionado ao risco de crédito

Vlll - Risco operacional: consiste na possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiência ou inadequação de processos

internos, pessoas, sistemas ou de fatores exógenos diversos.

Parágrafo único - Mesmo que o FUNDO possua um fator de rlsco principal poderá sofrer perdas decorrentes de outros fatores

MOVTMENTAÇOES N0 FUNDO

Artigo 14 - As cotas do FUNDO correspondem a fraçoes ideais de seu patrimônio, são escriturais, nominativas e conferem iguais

direitos e obrigaçoes ao Cotista.

Artigo 15 - As movimentações de aplicação e resgate serão efetuadas em conta do aplicador, em moeda corrente nacional,

observadas as seguintes condições:

,0.
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§ 1o - As solicitações de aplicação e/ou os pedidos de resgate deverão ser efetuados pelo Cotista dentro do horário estabelecido

pela ADMINISTRADORA, conÍorme consta na página da ADMINISTRADORA na internet -v'w'rw.caixa.gov.br.

§ 2o - A efetiva disponibilização do crédito ocorrerá em horário que não sejam permitidas as movimentações bancárias devido à

necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em que o FUNDO atua para o cálculo do valor da cota.

§ 3o - A ADMINISTRADORA poderá suspender, a qualquer momento, novas aplicações no FUNDO, desde que tal suspensão se

aplique indistintamente ao Cotista e a novos investidores.

§ 4o - A ADMINISTRADORA poderá, a seu exclusivo criterio e a qualquer tempo, realizar o resgate compulsório de cotas,

mediante prévia comunicação aos Cotistas com antecedência mínima de 10 (dez)dias úteis.

§ 5' - O resgate compulsório será realizado pelo valor da cota da data estipulada na comunicação aos cotistas, devendo a

liquidação Íinanceira ocorrer de acordo com as condições de resgate dispostas neste Regulamento.

§ 60 - Eventual resgate compulsório será sempre realizado de forma equânime, simultânea e proporcional entre todos os

cotistas.

Artigo 16 - Todo e qualquer feriado de âmbito nacional e/ou dias sem expediente bancário em virtude de determinação de

órgãos competentes não serão considerados dias úteis, para fins de cotizaçã0, aplicação e resgate de cotas.

§ 1o - Não haverá aplicações e resgates nos dias em que for Íeriado nacional ou sem expediente bancário.

§ 2o - Os Íeriados de âmbito estadual ou municipal na praça sede da ADMINISTRADORA em nada afetarão as movimentações

de aplicação e resgate solicitadas nas demais praças em que houver expediente bancário normal.

ENCARGOS E REMUNERAçÃO

Artigo '17 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuiçoes federais, estaduais, municipais ou autárquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os

bens, direitos e obrigaçoes do FUNDO;

ll - despesas com registro de documentos em cartório, impressã0, expedição e publicação de relatórios e informações

periódicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentação pertinente;

lll - despesas com correspondência de interesse do FUNDO, inclusive comunicações ao Cotista;

lV - honorários e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissões pagas por operações do FUNDO;

Vl - honorários de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razão de defesa dos interesses do

FUNDO, em juízo ou fora dele, inclusive o valor da condenação imputada ao FUNDO, se for o caso;

Vll - parcela de prejuÍzos não coberta por apólices de seguro e não decorrente diretamente de culpa ou

dos serviços de administração no exercício de suas respectivas funçoes;

Carência Apuração da Cota

Liquidação
Financeira da

Aplicação
(em dias úteis)

dias
úteis)

Não há

No fechamento
dos mercados em

que o FUNDO atue
Diária

D+0

da solicitação

D+0

da solicitação

D+0

da solicitação

D+0

da

solicitação
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Vlll - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercício de direito de voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

lX - despesas com liquidaçã0, registro e custódia de operações com títulos e valores mobiliários, ativos Íinanceiros e

modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de câmbio, vinculadas às suas operações ou com certificados ou recibos de depósito de valores

mobiliários;

Xl - no caso de fundo fechado, a contribuição anual devida às bolsas de valores ou às entidades do mercado organizado em que

o fundo tenha suas cotas admitidas à negociação;

Xll - as taxas de administração e de performance, se houver;

Xlll - os montantes devidos a fundos investidores na hipótese de acordo de remuneração com base na taxa de administração

e/ou performance, observado ainda o disposto na legislação vigente; e

XIV - honorários e despesas relacionadas à atividade de formador de mercado.

Artigo 18 - Quaisquer despesas não previstas como encargos do FUNDO correrão por conta da ADMINISTRADORA.

Artigo '19 - A taxa de administração consiste no somatório das remuneraçoes devidas pelo FUNDO à ADMINISTRADORA e a

cada um dos prestadores dos seguintes serviços contratados pelo FUNDO, se houver: gestão da carteira, consultoria de

investimento, tesouraria, controladoria, distribuição de cotas, escrituração de emissão e resgate de cotas e agência

classificadora de risco.

Artigo 20 - A taxa de administração do FUNDO é de 0,200/o (vinte centesimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimÔnio

líquido do FUND0, vedada qualquer participação nos resultados distribuÍdos ou investidos pelo FUND0.

Artigo 21 - A taxa de administração prevista no artigo anterior é calculada e provisionada a cada dia útil, à razáo de 1i252 avos,

com base no patrimônio líquido do FUND0 do dia útil imediatamente anterior e será paga semanalmente à ADMINISTRADORA.

Artigo 22 - Não serão cobradas taxas de ingresso e saÍda, nem taxa de performance do FUNDO.

Artigo 23 - A taxa máxima de custódia a ser paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE é de 0,005% (cinco milésimos por cento) ao

ano sobre o valor do pahimônio líquido do FUNDO.

FORMA DE COMUNTCAÇÃO E DIVULGAÇÃO OE INFORMAÇÕES

Artigo 24 - A ADMINISTRADORA utilizará canais elehônicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma de

comunicação e disponibilização de informações, extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipÓteses previstas

neste Regulamento.

§ 10 - Na hipótese de envio, pela ADMINISTRADORA, de correspondência física para o endereço de cadastro do Cotista, os

custos decorrentes deste envio serão suportados pelo FUNDO.

§ 2o - Caso o Cotista não tenha comunicado à ADMINISTRADORA a atualização de seu endereç0, seja para envio de

correspondência por carta ou através de meio eletrônico, a ADMINISTRADORA ficará exonerada do dever de envio das

informações previstas em regulamentação pertinente, a partir da última correspondência que tiver sido devolvida por incorreção

no endereço declarado.

Artigo 25 - A ADIVINISTRADORA disponibiliza ao Cotista do FUND0: Serviço de atendimento ao consumidor pelo número

726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com Deficiência Auditiva e de Fala pelo número 0800-726-2492; Alô CAI

números 4004-0'104 (Capitais e Regiões Metropolitanas) 0800-104-0104 (Demais Regiões) e serviço

número 0800-725-7474.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA

Artigo 26 - O Cotista será convocado para tratarde assuntos do FUNDO: (a) anualmente, até 120 (cento e vinte)dias após o

encerramento do exercício social, para deliberação sobre as demonstrações contábeis ou (b) extraordinariamente, sempre que

houver assuntos de interesse do FUNDO ou do Cotista.

Artigo 27 - A convocação da assembleia geral será enviada com antecedência mÍnima de 10 (dez) dias da data de sua

realização e será disponibilizada na página da ADMINISTRADORA na internet - www.caixa.gov.br e do distribuidor, se for o

cas0.

Parágrafo único - Excepcionalmente, a critério da ADMINISTRADORA, a convocação da assembleia geral poderá ser enviada

por meio de correspondência por carta, no prazo previsto no caput deste artigo.

Artigo 28 - O Cotista tambem poderá votar por meio de comunicação escrita ou eletrônica, desde que a manifestação de voto

seja recebida pela ADMINISTRADORA até o dia útil anterior à data da realização da assembleia geral e tal possibilidade conste

expressamente na convocaçã0, com a indicação das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 29 - A assembleia geral se instalará com a presença de qualquer número de Cotista, sendo que as deliberaçoes serão

tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto,

Parágrafo único - Na hipótese de instalação de assembleia extraordinária para deliberar a destituição da ADMINISTRADORA, a

aprovação de tal matéria somente ocorrerá mediante quórum qualificado de metade mais uma das cotas emitidas pelo FUND0.

Artigo 30 - A critério da ADMINISTRAD0RA, as deliberações da assembleia geral poderão ser adotadas mediante processo de

consulta formal, sem necessidade de reunião de Cotista. O documento de consulta formal apresentará as informações e

formalidades necessárias ao exercício de direito de voto e prazo para resposta.

Artigo 31 - O resumo das decisões da assembleia geral será disponibilizado na página da ADMINISTRADORA na internet, no

prazo de ate 30 (trinta) dias após a data de sua realizaçã0, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

EXERCíCIO SOCIAL

Artigo 32 - 0 exercÍcio social do FUNDO tem início em 10 de janeiro de cada ano e término em 31 de dezembro do mesmo ano,

quando serão levantadas as demonstraçoes contábeis do FUND0 relativas ao período findo.

poLíTrcA DE DTSTRTBUTçÃO DE RESULTADOS

Artigo 33 - Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do FUNDO serão incorporados ao seu respectivo

patrimônio, quando do seu pagamento ou diskibuição pelos emissores de tais ativos.

DtsP0slçoES GERAIS

Artigo 34 - lnformações adicionais sobre o FUNDO podem ser consultadas na página da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.

Artigo 35 - Fica eleito o foro da Justiça Federal da cidade de Brasflia (DF), com expressa renúncia de qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para quaisquer ações nos processos jurÍdicos relativos ao FUNDO ou a questões decorrentes deste

Regulamento.

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL

ADMINISTRADORA do FUNDO

Nota: Este Regulamento encontra-se averbado ao registro n0. 876.892, de 03/03/2009, no 20 Ofício de

e Documentos da Cidade e Comarca de Brasília - DF.

(Regulamento alterado para adequação a normas legais e regulamentares, dispensada a realização de

no artigo 47, inciso I da I CVM n.o 555/14, passando a vigorar em 1310312023.1
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lnformações referentes a Janeiro de 2024

Esta lâmina contém um resumo das informações essenciais sobre o FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA.B TÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO
PRAZO, administrado por CAIXA ECONOMICA FEDERAL e gerido por CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.4.. As informações completas
sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponível no endereço
eletrônico www.caixa.gov.br. As informações contidas neste material são atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplicações adicionais, consulte a sua versão mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificação.

1. PÚBLICO-ALVO: o fundo e destinado a investidores que pretendam: lnvestidores que
buscam retomo por meio de investimentos em fundos de renda fixa e O FUNDO destina-se
a acolher investimentos de RPPS, Entidades Públicas da Administração Direta, Autarquias,
Fundações Públicas, EFPC, Fundos de lnvestimento e Fundos de lnvestimento em Cotas de
Fundos de lnvestimento, FAPC, Seguradoras e Sociedades de Capitalização.

2. OBJETIVOS DO FUNDO: Proporcionar rentabilidade compatÍvel ao IMA-B, por meio da
aplicação em tÍtulos públlcos federais e operações compromissadas lastreadas em tÍtulos
públicos federais.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. lnvestir em carteira composta por tÍtulos públicos e operações compromissadas
Iastreadas em tÍtulos públicos federais, com prazo médio superior a 365 dias, estando
exposto ao risco das variações das taxas prefixadas, pós fixadas e/ou Índices de
preços.

b. O fundo pode:

,**,:q

Aplicar em ativos no exterior até o limite de 0,00%
Aplicar em crédito privado até o limite de 0,00%
Aplicar em um só fundo até o limite de 0.00%
Utiliza derivativos apenas para proteção da
carteira? Não

Alavancar-se até o limite de 0,00%

FUNDo DE |NVEST|MENTo cAtxA BRASTL run-a tÍtuLos púBLtcos RENDA FrxA LoNGo pRAzo / 10.
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c. A metodologia utilizada para o cálculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual máximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquidação das operações contratadas somado à margem
potencial para a liquidação dos derivativos negociados no mercado de balcão.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.

4. COND!ÇÔES Oe TNVESTTMENTO:

5. COMPOSIçÃO DA CARTEIRA: o patrimônio líquido do fundo é de R$ 5.008.664.499,36 e
as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos são:

FUNDo DE INVEST|MENTo cAtxA BRASTL |MA-B TlTULos púBltcos RENDA FtxA LoNGo pRAzo / í0.740.658/0001-93

lnvestimento inicial mínimo R$ 0,01

lnvestimento adicional mínimo R$ 0,01
Resqate mínimo R$ 0,01
Horário para aolicacão e resoate 16:00 (horário de Brasília)
Valor4línimo para permanência R$ 0,01

Período de carência Não há

Conversão das cotas

Na aplicação, o número de cotas compradas
será calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento da data da aplicação.

No resgate, o número de cotas canceladas
será calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento da data do pedido de
resgate.

Pagamento dos resgates
O prazo para o efetivo pagamento dos
resgates é de 0 dias úteis contados da data
do pedido de resqate.

Taxa de administração 0,20% ao ano
Taxa de entrada Nâo há
Taxa de saída Não há
Taxa de performance Não há

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo
representaram 0,21% do seu patrimônio
líquido diário médio no período que vai de
0110212023 à 3110112024. A taxa de
despesas pode variar de período para
período e reduz a rentabilidade do fundo. O
quadro com a descrição das despesas do
fundo pode ser encontrado em
www.caixa.qov.br

Títulos públicos federais 96 90%
Operações compromissadas lastreadas em
títulos públicos federais 3,09%

+, "q"/P'



Derivativos

6. RISCO: O (a)Administrador (a) CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os fundos que

administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de

investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificação do fundo é:

[/enor Risco Maior Risco

7. HISTÓRICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros

b. Rentabilidade acumulada nos últimos 5 anos: 50,1905%. No mesmo período o IMA-

B 100% variou 52,10o/o. A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano

nos últimos 5 anos. O fundo obteve rentabilidade negativa em 2 desses anos.

c. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos últimos 12 meses foi

Ano
Rentabilidade (lÍquida

de despesas, mas
não de impostos)

Variação percentual
do IMA-B 100o/o

Desempenho do
fundo como o/o do

índice de referência

2024 -0,4652% -0,44940/o 103,5157%

2023 15.85720/o 16,0543% 98,7722%

2022 6.1948% 6,3692% 97.2618%

2021 -1,5302% -1.2642% 121,04090/o

2020 6,0618% 6.40s6% 94,6328%

Desempenho do
fundo como % do

índice de referência

Variação percentual
do IMA-B 100o/oMês

Rentabilidade do
tundo(líquida de

despesas, mas não
de impostos)

98,1039%1,28160/oFev-2023 1,25730/0

99.4631%2,6636%\Aar-2023 2,64930/o
99.7376%2.02030/0Abr-2023 2,0150%

100.1343o/o2,5310%Mai-2023 2,5344%
98,4068%2.3915%Jun-2023 2,3534%
99.1218%0,8085%Jul2023 0,8014%
98.51 18%-0,37630/oAqo-2023 -0,37070/0

101.2055%-0.9570% -0,9456%Set-2023
101,3268%-0.6644% -0,65570/0Out-2023

2.6243% ss,3865{'vNov-2023 2,6082%

FUNDo DE |NVESIMENTo cAtxA BRASIL IMA-B TlTULos PúBLlcos RENDA FlxA LONGO PRAZO / 10.740.658/0001-93
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Dez-2023 2,72650/0 2.7506% 99,1238%

Jan-2024 -0,4652% -0.4494% 103,5157%

12 Meses 15,3561% 15,5336% 98,8573%

8. EXEMPLO COMPARATIVO: utilize a informação do êxemplo abaixo para comparar os

custos e os benefÍcios de investir no fundo com os de investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se você tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro

dia útil de 2023 e não houvesse realizado outras aplicações, nem solicitado resgates

durante o ano, no primeiro dia útil de 2024, você poderia resgatar R$ 1.137,89, já

deduzidos impostos no valor de R$ 29,25.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administração, e as despesas

operacionais e de serviços teriam custado R$ 2,15.

9. SIMULAÇÃO DE DESPESAS: utilize a informação a seguir para comparar o efeito das

despesas em perÍodos mais longos de investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a última taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o

fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos próximos 3 e 5 anos, o retorno

apos as despesas terem sido descontadas, considerando a mesma aplicação inicial de R$

1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparaçáo do efeito das despesas no longo
prazo. Esta simulação pode ser encontrada na lâmina e na demonstração de desempenho
de outros fundos de investimento.

A simulação acima não implica promessa de que os valores reais ou esperados das
despesas ou dos retornos serão iguais aos aqui apresentados.

10. POLíT|CA DE DTSTRTBUTÇÃO:

a. O serviço de distribuição de cotas de fundos de investimento é remunerado
exclusivamente pela taxa de administração, não havendo qualquer cobrança ad

ou repasse para terceiros. As cotas do FUNDO são distribuídas exclusi

FUNDo DE INVESTIMENTo CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULoS PÚBLICoS RENDA FIXA LONGO PRAZO / 10.740.658/0001-93

{
,rq

Simulacão de Despesas + 3 anos + 5 anos

Saldo bruto acumulado (hipotetico -
rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51

Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE
DESPESAS se mantiver constante) R$ 7,08 R$ 13,05

Retorno bruto hipotetico após dedução das
despesas e do valor do investimento original
(antes da incidência de impostos, de taxas de
ingresso eiou saída, ou de taxa de
performance)

R$ 323,92 R$ 597,46

?c
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ADMINISTRADORA através da sua rede de agências e canais eletrônicos;

b. O principal distribuidor oferta, para o público alvo do fundo, preponderantemente

fundos geridos por um único gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo

econômico; e

c. Não se aplica

11. SERVTÇO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a.08007260101

b. Página na rede mundial de computadores www.caixa.gov.br

c. Reclamações: www.caixa.gov.br, Ouvidoria CAIXA: 0800-725-7474A1õ CAI)G:4004

0104 (Capitais e Regiões Metropolitanas)0800 104 0 104 (Demais Regiões)Central de

Atendimento a Pessoas com Deficiência Auditiva e de Fala:0800-726-2492

12. SUPERVTSÃO E FTSCALIZAÇÃO:

a. Comissão de Valores Mobiliários - CVM

b. Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br.

Demais informações relevantes ao investidor:

Tipo ANBIMA: RENDA FIXA INDEXADOS - Fundos que têm como objetivo acompanhar as

variações de indicadores de referência do mercado de Renda Fixa, não admitindo
alavancagem.

FUNDo DE |NVEST|MENTo cAtxA BRASTL |MA-B TlTULos púBltcos RENDA FtxA LoNGo PRAzo / 10.740.658/0001-93
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PROSPECTO

cArxA Fr BRASTL IMA-B ríruLos PUBLlcos RF LP
cLASSlFtcnÇÃo Do FUNDo - ANBIMA

RENDA rtxR ítrtotces

;frry Prospedo de acordo com Codigo

fffià nNat[aa de Regulação e luelhores

ANBIMA háticapan os lundos & lnv6timento

i§S§l;i:is§i1,'l:''-- --*§i§rl@

ESTE PRoSPECTo FoI PREPARADO COM AS INFORMAÇÕES NECESSARIAS AO
ATENDTMENTO DAS DtSpOSlÇÕES DO CODTGO ANBIMA DE REGULAÇÃO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
DA COMISSÃO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).
A CONCESSÃO DE REGISTRO PARA A VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA,
PoR PARTE DA COMISSÃO DE VALORES MOBILIARIOS E DA ANBIMA, GARANTIA DE

VERACIDADE DAS INFORMAÇÔES PRESTADAS OU DE ADEQUAÇÃO DO REGULAMENTO
Do FUNDo oU Do SEU pROSpECTo A LEGISLAÇÃo VIGENTE OU JULGAMENTo SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E DEIUAIS PRESTADORES
DE SERVIÇOS.
APLICAÇOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO APRESENTAM RISCOS PARA INVESTIDOR.
AINDA OUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE

Rtscos, NÃo HA GARANTTA DE CoMeLETA ELIMINAÇÃo on PoSSIBILIDADE DE PERDAS

PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.
ESTE FUNDO DE INVESTTMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE, DA FORMA COTVIO

SÃO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA SEUS COTISTAS

o RESGATE DE coTAS Do FUNDo SERA EFETIVADO NO PRÓPRIO DIA DA
sollclTAÇÃo 1o+01. . 

ASAS SoLICITAÇÔES DE APLIcAÇÓES E RESGATES DEVEM SER EFETUADAS ATE
17:00H (HORARIO DE BRASíltn;.

CONVERSÃ DE COTAS:

AS ApLlcAÇÕES E RESGATES sERÃo coxvERTtDos PELA corA Do DIA DA
soLtclTAçÃo 1o+o;.

LIQU I DACÃO FINANCE!RA:

MAtO12014

,q

o FUNDO DE INVESTIMENTo DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NÃO CONTA COM

GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS . FGC.

A RENTABILIDADE oBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE

RENTABILIDADE FUTURA.
ESTE FUNDo MANTÉM UMA cARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDTO SUPERIOR A 365

D;AS, o euE poDE LEVAR A UMA MAIoR oscllAÇÃo No vALoR DA corA sE
COIVPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.
AS INFoRMAÇÕES coNTtDAS NEssE pRospEcro EsrÃo EM coNsoNÂNctn coNll
o REGL.ILAMENTo Do FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS I.IÃO O SUBSTITUI. É

RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULA.I,TENTo, coM ESeECIAL ATENÇÃo pnnn AS cLAUSULAS RELATIVAS Ao
oBJETIVo E A PoLÍTIcn DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEN/

coMo l s DrsPoslÇoEs Do PRoSPECTO E DO REGU
FAToREÍI DE Rrscó A euE o FUNDo ESTA EXPosro.

LAMENTO QUE TRATAM DOS
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J&iÉ"& Prospecto de acordo com Codigo

f*&§- nNgttan de Regulação e Melhores

A N B I M A Priáti(as para os twdos de lnvestimÜlto

#,Ê1;::r+i:s,*'""'--- -***qqs],ql@

CARACTfiR

Auditn'"'r' lependente CNPJ
61.562.11210001-20PfiCer" t I ';r) rs Auditores !n endentes PwCAI

Base i

lnstruç' 1104 da Comissão de Valores Mobiliários e alterações posteriores

ResolL, " ,:1.922110 do Conselho Monetário Nacional

HISTC 
*' : '

A Caix, r rnômica Federal (CAIXA), instituiçâo financeira sob a forma de empresa pública, por

meio (' -irA Vice-Presidência de Gestão de Ativos de Terceiros (VITER), encontra-se

devida" ,' ; r^egistrada perante a Comissão de Valores Mobiliários (CVM) e autorizada para a
prestaç r; ,tos serviços de administração de carteira de valores mobiliários, conforme Ato

Declar I '"i., eVM no.3.241, de 04 de janeiro de 1995.

A ativi.' ', cle administração e gestão de recursos de terceiros iniciou-se na CAIXA em 1991 e,

desde r , a VITER atua de maneira segregada das atividades que envolvam recursos próprios

da lnsl: ':, garantindo transparência, independência, exclusividade de atuação e conduta ética

na ges ) recursos de terceiros.

Buscan,t ) licmpre se adequar às melhores práticas de mercado, a VITER possui estrutura técnica

Çualifi". Ínrmada pelas áreas de: produto, gestão de ativos, estudos econÔmicos e análise

setoria: ,",uisa quantitativa, fundos estruturados, gerenciamento de risco e precificação de

ativos. i IR possui, ainda, área de compliance, responsável por acompanhar a conformidade

técnic., operações de gestão e conta com suporte jurÍdico da CAI)(A na prestação de

asses:, , .rrpecializada. Como parte do aprimoramento das técnicas de gestão, utiliza-se de

consurt i'ternaseexternas.

pÚat
..1

VO

.stina-se a acolher investimentos de Regimes Próprios de Previdência Social
'rs Estados, Municípios e Distrito Federal do Brasil, das Entidades Públicas da

Direta, Autarquias, Fundações Públicas, Entidades Fechadas de Previdência
',r, Fundos de lnvestimento e Fundos de lnvestimento em Cotas de Fundos de

administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades Abertas de Previdência
'.t, Companhias Seguradoras e Sociedades de Capitalização, previamente
.rrante ADMINISTRADORA, dispostos a investir em um Fundo de lnvestimento com

csta por títulos públicos federais indexados a taxas prefixadas, po.s-fixadas
'/ou índices de preços, cujo parâmetro de rentabilidade é o subíndice lndice de

IVA série B - IMA-B .

O Ft I

institl
Admi,
Compr
lnvel ;

Comp,
cada,
carto
(sEL I

NIerc'

Anter
cons'
inve'

r ar uma decisão de investimento no FUNDO, os potenciais investidores
idadosamente, à luz de Suas próprias situações financeiras e ob

íveis neste P

Fundo
Fundo de !nvestimento CAIXA Brasil IMA-B Títulos Públicos Renda Fixa

ação, Gestão, Distribuição e Registro de Gotas
Longo'r"l'
Administr
CAIXA i ''^NÔI\íICA FEDERAL

CNPJ

10.740.658/0001-93

CNPJ
00.360.305/0001-04

Custódia, Controladoria e Atividades CNPJ
00.360.305/0001-04CAIXA ECONÔM ICA FEDERAL

de Tesouraria

todas as informações dis
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riscc'

l- Ri

r^m como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizaçáo de suas cotas por meio
i.s recursos em carteira composta portítulos públicos federais, indexados a taxas

i ,s-fixadas (SELIC/CDI) e/ou índices de preços, não constituindo, em qualquer
,r;intia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

rnceiros que compõem a carteira do FUNDO estarão expostos diretamente, ou
'r de derivativos, ao risco das variações das taxas de juros prefixadas, pós-fixadas

-,r índices de preços.

,:UNDO será composta por ate 100% (cem por cento) de Títulos Públicos Federais
r .: finais e/ou compromissadas e deverá ter como parâmetro de rentabilidade o

^e de Mercado ANBIIVIA série B - IMA-B.

-. /a carteira do FUNDO será superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

-UNDO a aplicação de recursos em cotas de fundos de investimento, de qualquer

?,: em mercados de derivativos serão utilizadas com o objetivo de adequar a carteira
: i.!ítica de investimento do mesmo, ate o limite das posições detidas à vista.

, r^feridos na política de investimento devem ser cumpridos diariamente, com base
,. iquido do FUNDO do dia útil imediatamente anterior.

'q SELEçÃO OOS ATTVOS

,,j: selêÇão de ativos financeiros baseia-se na análise de cenários econômico-
^ron?is e internacionais. As decisões de alocação são tomadas em comitês que se

:'raliar as tendências de mercado e as condições macroeconômicas e

r, ras, levando-se em consideração os vários níveis e limites de risco definidos na
,rirlento do FUNDO.

,$ry

>a

t" ;i lsco

Esti
pro'
ol"
tern
Ati,'

) r^.ursos no FUNDO sujeita os cotistas a riscos inerentes aos mercados em que o
.'::limento aplica seus recursos. Existe a possibilidade de ocorrer redução da
",r rnesmo perda do capital investido no FUNDO, em decorrência dos seguintes

;rcado

',. r maior ou menor desvalorização das cotas do FUNDO devido a oscilações nos

,)'.c de mercado. Nos casos em que houverqueda no valordos ativos do FUNDO,
tiluido do FUNDO pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser

',: existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do tempo.
: r't'\,ZO podem sofrer mais com o risco de mercado'

,/

I )i
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Ãlrd Prospecto de acoído com Codigo

IÀ\ nNsrtún & REulaçào e li.'lelhores

AN Bl MA PÍáti,e para os FuÍdo6 & Invstimento

:M
ll - [isr:.r flp í)rr]6ti[6

ftsfprr.--^ 't por.lbilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a iazer parte da

cârtr: '-1rtrJ[-C, não cumprirem suas obrigações de pagamento do principal e dos respectivos

coti, s c i,vativos estão eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e à

po.., '' .JaC '-stituição garantidora não poder honrar sua liquidação.

lll _ r-',. -r rl . I iat tid67

C' *". {

Co'.
suí
soli'
l'êS§,,r I

corr
mer
alic
esl
me-
pra

, 'ilidade do FUNDO não possuir recursos necessários para o cumprimento de
iE le pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante

-), ( -.,rrência de condições atípicas de mercado, grande volume de solicitações de
êlr 1;r.",ssibilidade de redução ou mesmo inexistência de demanda pelos ativos

rn, -r''r .rpfsi;s do FUNDO, por condições específicas atribuídas a tais ativos ou aos
r i são negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a
' ,s por valor inferior ao efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem se

'dos longos e serem sentidas mesmo em situações de normalidade nos
s. ' ''.s de longo prczo podem sofrer mais com o risco de liquidez em decorrência do

) \/ 1o do ativo.

'iente do uso de Derivativos

ES,

esr
op,
eXP r'i'r' :

Me' r

FU,

tv-

vr -

r possibilidade dos instrumentos de derivativos não produzirem os efeitos
'^mo ocasionarem perdas aos cotistas, quando da realização ou vencimento das
.^orrência da variação dos preços à vista dos ativos a eles relacionados,

,:ras de preços, liquidez dos mercados e do risco de crédito da contraparte.
: rslrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posições do

^ção pode não ser perfeita ou suficiente para evitar perdas.

:r-,rtração

,.,ração dos investimentos do FUNDO, em determinado(s) emissor(es), setor(es)

' .:-nento do ativo, pode aumentar a sua exposição aos riscos anteriormente
' 'onando volatilidade no valor de suas cotas.

ir^. e de Regulação

. , cxógenos, tais como moratória, fechamento parcial ou total dos mercados, em
isquer eventos, alterações na política monetária ou nos cenários econômicos
rnacionais, bem como a eventual interferência de órgãos reguladores do

u nÇas nas regulamentações e/ou legislações, inclusive tributárias, aplicáveis a
, -ento, podem afetar o mercado financeiro resultando em alterações nas taxas
r, r'1os preços dos papeis e nos ativos em geral. Tais variações podem impactar

' '.osições assumidas pelo FUNDO, e, portanto, no valor das cotas e nas SuaS

?ão.

DO possua um fator de risco principal poderá sofrer perdas decorrentes de

Ac'
OU

me

Mc" "'
dec
naí' I

mel,
Fu n'
de j' ,

OS:
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[Vc
oLJ'-
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,ut Prospecto de xordo com Codigo

íÀ1 nr'rs'Mn & Regulação e Melhores

AN BI MA hâi:a pan u Fudos & ln6timento

M

A AD'''"!T'^:ORA possui uma área de risco responsável pelo controle, monitoramento e

gereír ^r : rl : riscos a que estão expostos os fundos de investimento.

GERI '11IITO DE RISCOS

Pa,..,
mc ''
condiç
potrn'
cenÍi

o'
an' is

Pa't r
utirr''-
cla ,:
ac.'--

'os l.

Q[ r:
E\/

RT

Crrc
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As :-rc

ot
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mo'.,iti

QLI ''

Osi
afe '

exr

qb

,, rnto do risco de mercado é utilizado modelo estatístico VaR (Value aÍ Risk), que
. '.áxima esperada, dado um nível de confiança e um período de análise, em

,,ri:is de mercado e a Análise de Sfress que é utilizada para estimar a perda
.. enndiÇões mais adversas de mercado ocorridas em determinado período, ou sob

1 de crédito é realizado por meio de uma política de crédito e um processo de
"es dos ativos financeiros atendendo a política de investimento do FUNDO.

!. Íros resgates e outras exigibilidades, o gerenciamento de liquidez no FUNDO
" ,,: contempla projeção de fluxo de caixa, histórico de aplicações e resgate,

,uidez dos ativos baseada no histórico de negociação no mercado secundário, e

' ''te concentração por vencimentos, por prazo e por cotistas.

; I ]TILIZADOS PELA ADMINISTRADORA PARA GERENCIAR OS RISCOS A.I SE ENCONTRA SUJEITO NÃO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA
-)AS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO."

'tMENTAçÃO

;ao
rna
:)

'tas

.'e aplicação e resgate serão efetuadas por meio de conta do aplicador

: '? de fechamento.

rilização do crédito ocorrerá em horário que não sejam permitidas as

',cárias devido à necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em

'.ara o cálculo do valor da cota.

" de Cotas

'."..{as por um único cotista poderá representar até25o/o (vinte e cinco por cento)
' do FUNDO

1n liquidez diária, ou Seja, o investidor tem acesso diário aos SeuS rec/

i

Pc

o*-,
do

Li,

/re

Resgate
Mínimo

Não há

Saldo
Mínimo

Não há

Aplicação
Mínima lnicial
R$ 1.000,00

Aplicação
Mínima Adicional

Não há

Pagamento do Resgate

D+0

Conversão Cotas Resgate

D+0

ol
Página 5 de 8

r'',ito estadual ou municipal na praça sede da ADMINISTRADORA em nada
Itações de aplicação e resgate solicitadas nas demais praças em que houver
normal.

w



s& Prospecto d€ acordo com Codigo

ANBIMA de Rqulação e Melhoíes

(: ffi
... r '.^i,rnais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em

r, i,3tlidos de resgates incompatíveis com a liquidez existente, ou que possam
.,) Co tratamento tributário do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuízo

: A i-TMINISTRADORA poderá declarar o fechamento do FUNDO paru a realizaçáo
n ,D obrigatória a convocação de Assembléia Geral Extraordinária, no prazo

)dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
r -1ate, sobre as seguintes possibilidades:

. 
:: ''a administradora, do gestor ou de ambos;

I c nranutenção do fechamento do FUNDO para resgate;
'rci do pagamento de resgate em ativos financeiros;

'l; e
fundo.

''ISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicações no FUNDO,

si rsão se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

\'| -RtBUlçÃo DE RESULTADOS

. s pagos ou distribuídos pelos emissores dos ativos componentes da carteira

:orpôrados ao seu respectivo patrimônio líquido na data da distribuição.

'tl ;TRAçÃO

,: 'ração consiste no somatorio das remunerações devidas pelo FUNDO à

e a cada um dos prestadores dos seguintes serviços contratados pelo
.: gestão da carteira, consultoria de investimento, tesouraria, controladoria,
s, escrituração de emissão e resgate de cotas e agência classificadora de

, , 'aÇão do FUNDO é de 0,20o/o (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o valor
io do FUNDO, vedada qualquer participação nos resultados distribuídos ou

DO.

i"ação é calculada e provisionada a cada dia útil, à razáo de 11252 avos,

., iatrimônio líquido do FUNDO do dia útil imediatamente anterior e será paga

^/INISTRADORA.

,' taxas de ingresso e saída do FUNDO, nem taxa de performance.

. .NDO

, ','nrinistração, o FUNDO deverá, quando necessário, arcar com os seguintes

- u contribuições federais, estaduais, municipais ou autárquicas, que recaiam ou
.e os bens, direitos e obrigações do FUNDO;

rcgistro de documentos em cartório, impressão,

"5es periódicas, previstas no Regulamento ou na
r'espondência de interesse do FUNDO, inclusive

.esas do auditor independente;
rnissões pagas por operações do FUNDO;

expedição e publ
regulamentação perti
comunicações aos

Em c""--,
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- honorá i:.,: (ii) arJvogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razão de

deÍcr,a C ,:,i ir )r.:sses do FUNDO, em juízo ou fora dele, inclusive o valor da condenação
impu',rd-, tofr i.ii,, sefof ocaso;
- píri'-t , 'e n, ,', rzos não coberta por apólices de seguro e não decorrente diretamente de culpa
oLi i , lores dos serviços de administração no exercício de suas respectivas funções;

- (.rr., , i ustódia e liquidação de operações com títulos e valores mobiliários e demais
ati,,,- ' íii r,; ' modalidades operacionais.

ff." 
'|'!B'q '-1

I

dir"'
il
(trc:' '; n'
ilr ^

se.s." .'

IV
pe'o'

#Ld§ Prmpecto de acordo com Código

dl\L nNstNn de Regulação e l\4elhores

ANBIMA Práti6para os Fundos & Inv6timento

M

não previstas como encargos do FUNDO, correrão por conta daQt "r'-S
Af 't )

T['

A - l'rcidr
err :, rn.'

1l

, , r dê renda na fonte sobre os rendimentos do FUNDO, por ocasião do resgate,
r Ce permanência, às seguintes alíquotas:

: e dois e meio por cento) em aplicações com prazo de ate 180 (cento e oitenta)
'1;

r ? {rr cento) em aplicações com pruzo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
rl:r) dias de permanência;
rsete e meio por cento) em aplicações com prazo de 361 (trezentos e

: até 720 (setecentos e vinte) dias de permanência; e, 
nor cento) em aplicações com prazo acima de 72O (setecentos e vinte) dias de

q, no último dia útil dos meses de maio e novembro, incidirá imposto de renda
, :dimentos do FUNDO à alíquota de 15% (quinze por cento).

':r resgate das cotas será aplicada alíquota complementar de acordo com o

: I a lll do item A.

t/ ' ^.!iquota de 1o/o (um por cento) ao dia, limitado aos rendimentos do FUNDO, de
, '.crescente em função do prazo, disponível no stTe www.caixa.gov.br.

r q, imunes ou dispensados de retenção na fonte e do pagamento em separado
t: sobre os rendimentos e ganhos auferidos no FUNDO deverão apresentar

. :omprove esta condição, na forma da legislação em vigor.

,l
í

-'-rteira do FUNDO não estão sujeitas à incidência de lmposto de Renda nem de

B-"'''
na íc'll

c-t
p[orri

D -, ,'.1

ac'ri I

E-(
do ;'
do:

Tr

a) i

i

ii

iii

As r'

lct:

Ai t

dr
in' r

Pr,i '

iA divulgará de forma equânime, nas agências da CAIXA, diariamente, o valor
'nônio líquido do FUNDO e disponibilizará no mesmo local, as seguintes
fo:

,\: \razo da legislação vigente
' r: do patrimônio líquido;

''aptação e resgate;
rarteira; q

L,
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ttÃ PÍospecto de acordo com Codigo

oínAnlo ilHffiJffi;#Hã
M

i-o l',1 de cotistas do FUNDO.

' ' ', .tó 10 (dez) dias após o encerramento do mês a que Se referirem:

'o de composição e diversificação da carteira.

'rr - .razo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercício a
, r r, as demonstrações contábeis acompanhadas do parecer do auditor

'...entes a exercícios anteriores, tais como demonstrações contábeis, histórico
;rtórios da ADMINISTRADORA, assim como o regulamento do FUNDO e

'i pertinentes que tenham sido elaborados por força de disposições
,{ráveis, estarão disponíveis nas agências da CAI)G.

' rrilimento das normas destinadas aos RPPS, será procedido ao envio das
. '+rips do FUNDO ao Ministério da Previdência Social na forma e periodicidade

' COTISTA

-, -a o FUNDO, esclarecimento de dúvidas e encaminhamento de sugestões
)-

'as Agências da CAIXA
' rs endereços eletrônicos:
Dr

'''a.gov.br/conversecom/index.asp

^ .rdimento ao Cotista: 0800-726-0101
a:0800-725-7474
Pessoas com Deficiência Auditiva: 0800-726-2492

) m'r,b
i

ii

c) ar

que :

inr.'."'
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LAMTNA DE TNFORMAçOES ESSENCIAIS SOBRE O Dl
INSTITUCIONAL PREMIUM

a2.224.354/0001 -45

lnfo rma es referehtes a Janeiro de 2024
Esta lâmina contém um resumo das essenciais sobre o SANTANDER RENDA FIXA
REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL IUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, administrado por SANTANDER DTVM e gerido por SANTANDER BRASIL CeSfÃO
DE RECURSOS LTDA. As informações completas sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do
fundo, disponíveis no www.santander.com.br. As inÍormações contidas neste material são atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplicações adicionais, consÚltg a sua versão mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com olrtros da mesma classificação.

PUBLICO.ALVO:

O fundo é destinado a investidores que pretendarn: buscar o objetivo
conheçam, entendam e aceitem assumir os riscoé descritos nesta Lâ

divulgação. o Fundo é destinado a lnvestidores em Geral

de investimento descrito ábaixo e
mina, no Regulamento e material de

OBJETIVOS DO FUNDO:

O FUNDO tem por objetivo investir em ativos finapceiros e/ou modalidqOeô',
que busquem acompanhar as variações das taxas de juros praticadas no m

operacionais de renda Íixa
ercado de depositos

interbancários - CDl, por meio da aplicação de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundoS

de investimento e/ou fundos de investimento em óotas de fundós de investimento.,, ..'

POLÍTICA DE INVESTTMENTOS:

a. O Fundo tem por objetivo investir, por meio de furpos de investimento, em títulos de renda fixa, públicos

ou privados (CDBs, Letras Financeiras, Debêntures, entre outros), que busquem acompanhar o CDl.

b. O fundo pode:

Não

50,00%

100.00%

Sim

0.00%

,€í
SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTI

Página 1
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c. A metodologia utilizada para o cálculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b e o percentual

máximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidação das

operações contratadas somado à margem potencial para a liquidação dos derivativos negociados no

mercado de balcão. Este fundo de investimento em cotas de fundos de investimento não realiza deposito

de margem de garan{ia junto às centrais depositáiias, mas pode investir em fundos de investimento que

podem estar expostos'aos riscos decorrentes de áplicações em ativos que incorram em deposito de

margem de garantia. As irtformações apresentadas são provenientes dos fundos investidos geridos por

instituições ligadas,

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

cotistas.

CONDI ÕTs DE INVESTIMENTO:

R$ 500.000,00

R$ 50,00

R$ 50,00

18:00 hs

R$ 50,00

Não há

Na aplicação, o número de cotas compradas será
calculado de acordo com o valor das cotas na abertura da

data da aplicação.
No resgate, o número de cotas canceladas será calculado

de acordo com o valor das cotas na abertura da data do
pedido de resqate.

O eÍetivo pagamento dos resgates ocorrerá na data do
pedido de resgate

0,20o/o do patrimônio líquido ao ano

Não há

Não há

Não há

As despesas pagas pelo fundo representaram 0,2092510/o

do seu patrimônio líquido diário médio no período que vai

de 0110212023 a 3110112024. Alaxa de despesas pode

variar de período para período e reduz a rentabilidade do

fundo. O quadro com a descrição das despesas do fundo

encontrado em www.santander.com.brpode ser

(z

FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOSANTANDER RENDA

Página 2
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COMPOSI O DA CARTEIRA:

o patrimônio líquido do fundo é de R$ 2.799.993.446,09 e as 5 espécies de ativos em que ele

concentra seus investirhentos são:

tít. públ. fedetqtsOper. compromissadeq

TÍtulos públicos federais

Depósitos a ptazo e outros tít. lnst. Financeiras

doTítulos de crédito

Outras Cotas de fundos de investimento

RISCO:

o sANTANDER DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o

risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles.

Nessa escala, a classificação do fundo é

Menor risco Maior risco

t
5431 2

HISTORICO DE RENTABILIDADE

a)A rentabilidade obtida no passado não represehta garantia de resultados futuros.

- bi Rentabilidade acumulada nos últimos 5 anos: 38.58%, no mesmo período o CDI variou 37 '61%

A tabela abaixo mostra a rentabilidade. do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos'

107.65%0.97%2024 1.04Yo

102.250/"'13.05%13.34%2023

104.03Yo12.37o/o12.87%2022

113.86%4.40%5.00%2021

7 5.77o/o2.77%2.10%2020

c) Rentabitidade mensal: a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi: Iq" ,,w,W Ur-
tuM FUNDo DE |NVESTIMENTo EM corAs or ruNoo's oE txvEsitvEuro

SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREM

Rentabilidade
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Mês
Rentabilidade

(líquida de despesas,
mas não de impostos)

pe rcentuat do
CDI (quando houver)

mo

Fevereiro/23 0.81% 0.92% 87.91%

Março123 113% 96.28%

Abrill23 0.88% 0.92% 96.15%

Maio/23 1.19% 1.12%

J u nho/23 1.15o/o 1.07% 107.14%

Julho/23 1.13% 1.07% 105.87%

Agosto/23 133% 1.14% 116.47%

Setembro/23 1.02% 0.97% 104.65%

Outubro/23 1.01% 1.00% 101.45%

Novembro/23 0.940/o 0.92% 102.73%

Dezembrol23 0.94% 0.90% 105.16%

Janeirol24 1.04% 0.97% 107.65%

12 meses 13.33% 12.87% 103.56%

EXEMPLO COMPARATIVO:

utilize a informação do exemplo abaixo para comparar os custos e os benefícios de
investir no fundo com os de investirem outros fundos.

a) Rentabilidade: Se você tivesse aplicado Rq 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia útil
de 2023 e não houvesse realizado outras aplicaÇões, nem solicitado resgates durante o ano, no
primeiro dia útil de 2024, você poderia resgatar R$ 1 ,1 09.99, já deduzidos impostos no valor de
R$ 23.33.
b) Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administração e as despesas
operacionais e de serviços teriam custado R$ 2.55.

SIMULA Ão oe DESPESAS:

Assumindo que a última taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade
bruta hipotética de 10% ao ano nos próximos 3 e 5 anos, o retorno após as despesas terem sido descontadas,
considerando a mesma aplicação inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO \

Simulação das Despesas 2027 2029

Saldo bruto acumulado (hipotetico - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1,331.00 R$ 1 ,610.51

Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R$ 7.26 R$ 13.39

Retorno bruto hipotético após dedução das despesas (antes da incidência de
impostos, de taxas de inqresso e/ou saída, ou de taxa de peÉormance)

R$ 323.74 R$ 597.12

Págine 4
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Este exemplo tema finalidade de facilitar a comparação do efeito das despesas no longo ptazo.

Esta simulação pode ser encontrada na lâmina e na demonstração de desempenho de outros

fundos de investimento.

A simulação acima não implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou

dos retornos serão iguais aos aqui apresentados.

POLíTICA DE D BUI o

O principal distribuidor do Fundo e o'Administrador sendo que a sua remuneração pela

prestação de serviço consiste em um pêrc.entual da taxa de administração do Fundo, a qual está

prevista em seu Regulamento. '.i

O principal distribuidor do Fundo e o Administradôr, o qual atua por meio dos seus canais de

distribuição internos para diversos segmentos de mercado, e oferta fundos de investimento

geridos por r, único gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo econômico, sendo que

preponderantemente são fundos geridos pelo Gestor que pertence ao mesmo grupo econÔmico

do Administrador.

Considerando que o Distribuidor é o proprio Administrador do Fundo, não há conflito de

interesses. De qualquer forma, o Administrador possui políticas proprias para evitar potencial

conflito de interesses no esforço de venda, bem como para verificar a adequação dos produtos e

serviços ao perfil de seus clientes (suitability).

1 SERV DEATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone

Superlinha:
- Capitais e Regióes Metropolitanas: 4004-3535

- Demais Localidades: 0800 702 3535

b. Página na rede mundial de comP

c. Reclamações:
SAC (Serviço de Apoio ao Consumidor): 0800 762 777

Ouvidoria: 0800 726 0322

utadorpi: yvww. santander. com. br

,l

1 SUPERVISÃO E FISCALIZA

a. Comissão de Vãtores Mobiliários - CVM

b. Serviço de Atendimento ao Cidadão www.cvm'gov'br

Este fundo está sujeito a risco de perda substancial de seu patrimônio líquido em caso de eventos

que acarretam o não Pagamento dos ativos integ
ministraçãó

rantes de sua carteira, inclusive por força de

intervenção, liquidação, regime de ad temporária, falência, recuperação judicial ou

extrajudicial dos emissores responsávei s pelos ativos do fundo.

Para informações completas sobre os I imites por emissor aplicáveis ao fun ulte seu

regulamento.
A classificação de risco do fundo indicada no item 6 foi definida de acordo

OI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE INVESTII\4ENTO EM COTAS DE FUNDOS
SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO
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elaborada pelo proprio administrador, podendo, desta forma, ser diferente da classificação de risco

adotada por outros fundos de investimento da mesma Classe CVM / Tipo Anbima administrados
por outros administradores.
O fundo de que trata esta lâmina não conta com garantia do seu administrador, do gestor de sua

carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade divulgada não e liquida de impostos.
Nos casos onde a rentabilidade do fundo ou a variação do índice de referência ou ambas, forem

negativas, o desempenho do fundo como % do índice de referência poderá resultar em valor não

comparável aos demais. Para uma.correta avaliação do desempenho do fundo, devem ser
considerados todos os indicadores apresentados.
Antes de investir, consulte os documento.s do fundo, que podem ser encontrados no site
www.santander.com.br > Produtos e Serviços> lnvestimentos e previdência > Fundos de
lnvestimento > Saiba Mais > Documentos Legais > Consulte aqui seus documentos. A descrição do
Tipo Anbima está disponível neste documento

À

s
/c

SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIAOO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
6
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O PRESENTE REGUI.AMENTO É PRNTT INTEGRANTE DA ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO SANTANDER RENDA

FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO'

REALIZADA EM 25 I 07 12023.

REGULAMENTO DO

SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE

INVESTIMENToEMcoTASDEFUNDoSDEINVESTIMENTo
CNPJ n.o O2.224.354/0001-45

cúusuu PRTMETRA - Do FUNDo

1.1. O SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE

INVESTIMENTo EM coTAs DE FUNDos DE INVESTIMENTOCFUNDO,) é uMA COMUNhãO dC TECUTSOS,

constituído sob a forma de condomínio aberto, com prazo de duração indeterminado, sendo regido pelo

presente regulamento ("Regulamento'), pelo formulário de informações complementares, pela lâmina de

informações essenciais do FUNDO ('Formulário" e "Lâmina", respectivamente) e pela legislação e

regulamentação em vigor.

cúusuu srcuNDA - Do púeurco ALVo

z.t. o FUNDo é destinado a receber aplicações de investidores em geral, a critério do ADMINISTRADOR,

que conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento, na legislação em vigor e na

Lâmina, aos quais os investimentos do FUNDO estão expostos em razão dos mercados de atuação do FUNDo

['Cotistas').

z.z. o enquadramento dos Cotistas no Público Alvo descrito no item anterior será verificado pelo

distribuidor das cotas do FUNDO, no ato do ingresso dos Cotistas'

2.3. O FUNDO observará, no que cOuber, as diretrizes de aplicação dos recursos garantidores dos planos

administrados pelas entidades fechadas de previdência complementar C'EFPC'), atualmente previstas na

Resolução 4.gg4lzozzdo Conselho Monetário Nacional Ç'Resolução CMN no 4.994122'), e a regulamentação

aplicável aos recursos dos Regimes próprios de Previdência Complementar instituídos pela União, Estados,

Distrito Federal e Municípios çiRpps'1, qual seja, a Resolução do Conselho Monetário Nacional n'o 4.963, de

25 de novembro de 2021 (.Resolução cMN n.o 4.963121',), bem como suas alterações posteriores, nos termos

previstos na cláusula terceira abaixo, cabendo aos cotistas que estejam sujeitos a tal regulamentação a

iesponsabilidade, o controle e consolidação dos limites de alocação e concentração das posições detidas por

eles, estabelecidos pela regulamentação vigente, sendo cefto que o controle dos referidos limites não é de

responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR'

cúusut-l TERcETRA - Do oBJETIVO E DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO

3.1. O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa

que busquem acompannar as variações das taxas de juros praticadas no mercado de depósitos interbancários

- CDI, por meio da aplicação de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento

e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento'

3.1.1. A rentabilidade do FUNDO variará conforme o pata mar das taxas de juros praticadas pelo mercado,

sendo também impactada pelos impostos, custos e despesas do FUNDO, e pela taxa de adminlstração de

0,20o/o ao ano, que corresponde à taxa de administração máxi ma do FUNDO. Para analisar o impacto das

despesas do FUNDO na rentabilidade obtida o investidor deve consultar o item 9 da Lâmina. Tal objetivo de

investimento não con stitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo ADMINISTRADOR e pelo

3.2. para atingir o objetivo de investimento descrito acima, o FUNDO alocará seus

ffv P.V
regras e limites previstos nos quadros a seguir:



95o/o 100o/o
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em

cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de índice de renda fixa
("Fundos Investidos")

Oo/o
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de

investimento em cotas da classe Renda Fixa ('Fundos

Investidos), destinados a investidores qualificados

Oo/o
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de

investimento em cotas da classe Renda Fixa ("Fundos

Investidos'), desti nados a i nvestidores profissiona is

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliário - FII

Cotas de classe sênior de Fundos de Investimento em

Direitos Creditórios - FIDC e Cotas de classe sênior de

Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Direitos Creditórios - FICFIDC

Oo/o

Oo/o

Dentro do
limite previsto

na linha acima

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditórios
Não - Padronizados - FIDC-NP e Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditórios Não - Padronizados - FICFIDC-NP

Depósitos à vista
Títulos Públicos Federais

Títulos de Renda Fixa de emissão de instituição financeira
5o/oOo/o

Operações compromissadas

Permitido Até 50o/o
Ativos de crédito privado e/ou títulos públicos que não da União,

considerando-se a consolidação dos investimentos do FUNDO e dos Fundos

Investidos
O FUNDO e os Fundos Investidos não poderão adquirir ativos financeiros de renda fixa
considerados de médio e alto risco de crédito.

Vedado

(

Oo/o

Ativos flnanceiros negociados no exterior que tenham a mesma natureza

econômica dos ativos financeiros no Brasil, desde que não exponham o

FUNDO a risco cambial, considerando-se a consolidação dos investimentos

dos Fundos Investidos.

§ssntsnder

20o/o

O FUNDO não está obrigado a investir apenas em fundos classificados como Renda Fixa que

carreguem o sufixo Referenciado DI, bastando que na consolidação das caÊeiras do FUNDO e dos

Fundos Investidos seu patrimônio líquido esteja representado, pelos seguintes ativos:
(i) no mínimo 95olo do patrimônio líquido do FUNDO esteja representado por ativos financeiros
e/ou modatidades operacionais de forma a acompanhar, direta ou indiretamente, a variação do

CDI; e
(ii) no mínimo 80o/o do patrimônio líquido do FUNDO esteja representado por (a) Títulos Públi

Federais; (b) ativos financeiros considerados de baixo risco de crédito pelo Gestor; e/ou (c) cotar

de fundos de índice, que invistam preponderantemente nos ativos indicados nos itens (a) e (b) e
realizem ra de derivativos nas da cafteira.

s tó

coMPosIçAo DA CARTEIRA

â



n ond

DOS FUNDOS INVESTIDOS

DAs opERAçÕrs coM o ADMrNrsrRADo& cEsroR E LTGADAS PELO FUNDO E/ou PELos

FUNDOS INVESTIDOS

3.3. O FUNDO poderá concentrar a tOtalidade de suas aplicações em cotas de um mesmo fundo de

investimento, inclusive em fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou empresas a ele

ligadas.

3.4. Os limites indicados nos quadros acima serão considerados em conjunto e cumulativamente.

Investido observará os

As aplicações pelos Fundos Investidos em ativos financeiros no exterior não são cumulativamente
consideradas no cálcuto dos correspondentes limites de concentração por emissor e por

modatidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

o/o do PL

Títulos Públicos Federais

Até 100o/o

Títulos e valores mobiliários de Renda Fixa de emissão ou coobrigação de

institui financeira

TÍtulos e valores mobiliários de Renda Fixa

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em

cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de índice de renda fixa

Outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais, excluindo

estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira e/ou de renda

variável

DERIVATIVOS
Permitido /

Vedado

Limite
aplicável

(o/o do PL)

Proteção da cafteira hedge) Permitido Até 100o/o

o de risco Vedado Oo/o

Alavancagem Vedado Oo/o

I
Vedado

Limite
aplicável

(o/o do PL)

TÍtulos ou valores mobiliários de emissão do ADMINISTRADOR, do GESTOR

ou de empresas a eles ligadas
Permitido

FUNDO: Até
5o/o

Fundos
Investido: Até

20o/o

Cotas de fundos de investimento adm inistrados pelo ADMINISTRADOR,

GESTOR ou em a eles I

Até 1000/0

Operações tendo como contraPafte o ADMINISTRADOR, o GESTOR e

empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento, clubes de

investimento e/ou cafteiras administradas pelo ADMINISTRADOR, Pelo

GESTOR ou por empresas a eles ligadas

Permitido Até 1000/0

M
"y 7c

r emissor e por
3.5. Obseruado o disposto nos quadros acima, cada Fundo

modalidade de ativo previstos na regulamentação aplicável.

CARTEIRA

oPERAçOES COM O

Permitido



§sontonder
3.6. O FUNDO não será obrigado a consolidar as aplicações em cotas de fundos de índice negociados em

mercados organizados e em cotas de Fundos Investidos cujas carteiras sejam geridas por terceiros não ligados

ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR do FUNDO.

3.7. O FUNDO e os Fundos Investidos podem realizar operações compromissadas de acordo com a

regulamentação do Conselho Monetário Nacional utilizando como objeto Títulos Públicos Federais.

3.8. O FUNDO poderá utilizar seus ativos financeiros para a prestação de garantias de operações próprias,

bem como emprestar ativos financeiros desde que tais operações de empréstimo sejam cursadas

exclusivamente através de serviço autorizado pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou pela CVM.

3.9. Ficam vedadas as aplicações pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que invistam diretamente

no FUNDO,

3.10. Fica, ainda, vedado ao FUNDO e aos Fundos Investidos:

I - aplicar recursos em títulos ou valores mobiliários de emissão de sociedades por ações de capital fechado

e sociedades limitadas, salvo se adquiridos com coobrigação de instituição financeira bancária autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Ii - realizar, no mercado de derivativos, operações à descoberto ou que gerem possibilidade de perda superior

ao valor do seu patrimônio. Serão observados, ainda, no que diz respeito às operações de derivativos, os

seguintes limites com relação à posição do FUNDO em títulos da dívida pública mobiliária federal e ativos
financeiros de emissão de instituição financeira autorizada a funcionar pelo BACEN: (i) no máximo 157o como

depósito de margem; e (ii) no máximo 5% para pagamento de prêmios de opções;

III - realizar operações de compra e venda de um mesmo título, valor mobiliário ou contrato derivativo em

um mesmo dia (operações "day-trade'), excetuadas as hipóteses previstas na regulamentação aplicável;

IV - aplicar em títulos ou outros ativos financeiros em que Estados e Municípios figurem como emissor,

devedor ou preste fiança, aval, aceite ou coobrigação sob qualquer outra forma;

V - aplicar em ativos financeiros emitidos por securitizadoras;

VI - aplicar em títulos emitidos por instituição financeira não bancária; e

VII -- aplicar em ativos ou modalidades que não os previstos neste Regulamento.

3.10.1 A vedação prevista no subitem I do item 3.10 acima não se aplica para as debêntures emitidas por

sociedade por ações de capital fechado nos termos do art. 2o da Lei no L2.43L, de24 de junho de 2011, que

poderão ser adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos sem a coobrigação de instituição financeira

bancária autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

3.11. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa petencente ao mesmo conglomerado financeiro,
bem como diretores, gerentes e funcionários dessas empresas poderão ter posições em, subscrever ou operar
com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a CARTEIRA do FUNDO e/ou a carteira dos Fundos

Investidos.

3.12. O FUNDO e/ou os Fundos Investidos poderão realizar suas operações por meio
autorizadas a operar no mercado de títulos e/ou valores mobiliários, ligadas ou não ao ADM

GESTOR e às empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir

ições
ao

que sejam objeto de oferta pública ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das

referidas i nstituições.
AS

cLÁusuLA QUARTA - DOS RTSCOS Ir-

&s
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4.1. O FUNDO e seus Cotistas estão sujeitos, principalmente, aos seguintes riscos:

Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou

dos Fundos Investidos são suscetíveis às oscilações decorrentes das flutuações de preços e cotações de

mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda

do valor destes ativos, o patrimônio líquido do FUNDO poderá ser afetado negativamente.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapaftes das

transações do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos não cumprirem suas obrigações de pagamento (principal

e juroi) e/ou de liquidação das operações contratadas. Ocorrendo tais hipóteses, o patrimônio lírquido do

FUNDO poderá ser afetado negativamente.

Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redução ou mesmo inexistência de demanda pelos

ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, nos respectivos mercados

em que são negociadós. Em virtude de tais riscos, o GESTOR do FUNDO poderá encontrar dificuldades para

liquidar posiçõe! ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preço desejados, podendo, inclusive, ser

obrigado a aceitar descontos nos preços de forma a viabilizar a negociação ou a efetuar resgates de cotas

fora dos prazos estabelecidos no Regulamento do FUNDO.

Risco de Concentração: A concentração dos investimentos realizados pelo FUNDO e/ou pelos Fundos

Investidos em determiÀado(s) emissor(es) pode aumentar a exposição da CARTEIRA do FUNDO aos riscos

mencionados em seu Regulamento, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas'

Risco Cambial: O cenário político e as condições socio-econômicas nacionais e internacionais podem afetar

o mercado financeiro resultando em alterações significativas nas taxas de juros e câmbio, nos preços dos

papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variações podem afetar negativamente o desempenho do

FUNDO e/ou dos Fundos Investidos.

Risco Decorrente da precificação dos Ativos Financeiros: A precificação dos ativos financeiros

integrantes da C,ARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos é realizada de acordo com os critérios e

procedimentos estabelecidos na regulamentação em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcação a

mercado, poderão ocasionar variações nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDo

e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou redução no valor das cotas do FUNDo.

Risco de Concentração em Créditos privados: Em decorrência do FUNDO poder realizar aplicações,

diretamente ou por meio dos Fundos Investidos, em ativos financeiros ou modalidades operacionais de

responsabilidade de pessoas físicas ou jurídicas de direito privado e/ou tÍtulos públicos que não da união,

obseryado o limite máximo previsto .riuu polÍEica de investimento, o FUNDO está sujeito a risco de perda

substancial de seu patrimônio líquido em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos ativos

financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, inclusive por força de interuenção,

liquidação, regime de administração temporária, falência, recuperação judicial ou extrajudicial dos emissores

,.rponiár.is pelos ativos financeiros do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos.

Risco do Tratamento Fiscal: O FUNDO tentará obter o tratamento fiscal previsto para fundos de

investimento de longo prazo previsto na regulamentação fiscal vigente, de modo que não há garantia de que

o Fundo terá o tratãmento tributário perseluido, senâo gue, caso o Fundo seja descaracterizado, passará a

ter tratamento tributário aplicável aos fundos de investimento de curto prazo, sendo aplicável a alírquota

mencionada no item "Tributação" do Formulário de Informações Complementares do Fundo.

Risco Regulatório: As eventuais alterações e/ou interpretações aplicáveis ao FUNDO,

e/ou aos Fundos Investidos e/ou aos Cotistas, tanto Pela CVM específicos a cada

segmento de investidores (Previc, Susep, Ministério da Segu ), incluindo, mas não

mitando, àquelas referentes a tributos e às regras e podem causar um efeito
se li
adverso relevante ao FUNDO e/ou aos Fundos Investidos, COmO,

regu

dentre

ft,/ /a w
impacto no preço dos
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ativos financeiros e/ou na performance das posições flnanceiras adquiridas pelo FUNDO, bem como a

necessidade do FUNDO se desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua Cafteira.

4.2. Por motivos alheios ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, tais como moratória, inadimplência de

pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexistência de liquidez nos mercados em que os

Ativos Financeiros do FUNDO são negociados, alteração da política monetária, mudança nas regras ou

características aplicáveis aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou mesmo resgates excessivos no

FUNDO, poderá ocorrer redução no valor das cotas ou mesmo perda do capital investido pelos Cotistas.

4.3. O ADMINISTRADOR e o GESTOR não poderão, em hipótese alguma, ser responsabilizados por qualquer

resultado negativo na rentabilidade do FUNDO e dos Fundos Investidos, depreciação dos ativos financeiros

da Carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais estabelecidos nos

regulamentos dos Fundos Investidos (exceto no caso de Fundos Investidos administrados e geridos pelo

ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, respectivamente), por eventuais prejuízos em caso de liquidação do FUNDO

e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo o ADMINISTRADOR e o GESTOR

responsáveis tão somente por perdas ou prejuízos resultantes de comprovado erro ou má-fé de sua pafte,

respectivamente.

4.4. As aplicações realizadas no FUNDO e nos Fundos Investidos não contam com a garantia do,-
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer empresa peftencente ao seu conglomerado financeiro, de

qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC'

cLÁusuLA QuINTA - DA ADMINISTRAçÃO E DOS PRESTADORES DE SERVIçOS

5.1. O FUNDO é administrado pela SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES

MOBILIÁRIOS S.A., com sede na Rua João Brícola , 24 - 16o e 17o andares - Centro Histórico, São Paulo/SP,

inscrita no CNPJ sob no 03.502.968/0001-04 e credenciada na CVM para a administração de carteiras conforme

Ato Declaratório CVM no 20006, de2810712022 C'ADMINISTRADOR').

5,2. O FUNDO é gerido pela SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA., com sede na com sede

na Avenida Presidente Juscelino Kubitschec( 2.04L e 2.235 - Bloco A, 18o Andar, CEP: 04543-011 - Vila

Olímpia - São Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob no L0.237.L77l0001-52 e credenciada na CVM para a

administração de carteiras conforme Ato Declaratório CVM no 10.161, de LUL2|2008 C'GESTOR').

5.3. Os serviços de custodia, tesouraria, controladoria e processamento dos Ativos Financeiros integrantes da

Carteira do FUNDO serão realizados pela 53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES--
MOBILIÁRIOS S.4., localizado na Rua Amador Bueno, no 474, 1o andar, Bloco D, Santo Amaro, São

Paulo/SP, inscrita no CNPJ no 62.318,407/0001-19, e credenciado na CVM para exercer a custódia de valores

mobiliários conforme Ato Declaratório CVM no 12,676, de 0711L12012 C'CUSTODIANTE').

5.4. As informações sobre os prestadores de serviços de distribuição das cotas do FUNDO e de controladoria

e processamento do passivo do FUNDO (escrituração de cotas) ficarão disponíveis para consulta, no site da

CVM.

5.5. O ADMINISTRADOR poderá contratar terceiros, em nome do FUNDO, para prestação de demais seruiços,

tais como consultoria e classiflcação de risco.

cLÁUsULA SEXTA - DA REMUNERAÇÃO E DEMAIS ENCARGOS

6.1. Pela prestação dos seruiços de administração do FUNDO, incluindo os seruiços de administração

propriamente dita e os demais serviços indicados na Cláusula Quinta acima, com exceção dos serviços de

custódia e de auditoria independente, o FUNDO pagará a seguinte remuneração ('Taxas de Admin

Taxa de Administração Mínima: O,2Oo/o ao ano sobre o valor do patrimônio líquido do FUN

Yf,"



§sontonder
Taxa de Administração Máxima: O FUNDO poderá aplicar seus recursos em fundos de investimento que

cobram taxa de administração. Nesse caso, a remuneração indicada acima compreende as taxas de

administração dos fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica, obseruado o disposto no item 6'1.1.

abaixo,

6.1,1. Na hipótese do FUNDO aplicar nos fundos indicados abaixo, a taxa de administração de referidos fundos

de investimento não será considerada para os efeitos de Taxa de Administração Máxima acima mencionada:

I - fundos de índice e fundos de investimento imobiliário cujas cotas sejam admitidas à negociação em

mercados organizados; ou

II - fundos de investimento geridos por terceiros que não o GESTOR,

6.L.2. A Taxa de Administração Mínima será calculada e provisionada por dia útil sobre o valor do patrimônio

líquido do FUNDO do dia útil imediatamente anterior, mediante divisão da taxa anual por 252 dias, sendo

paga mensalmente, até o 50 dia útil do mês subsequente'

6,1.3. O FUNDO poderá também aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobrem taxa de

performance, ingresso e saída.

6.2, Não haverá cobrança de taxa de performance e taxa de custódia no FUNDO.

6.3. Não será cobrada dos Cotistas taxa de ingresso e de saíCa quando da realização de aplicação e resgate

no FUNDO, respectivamente.

6.4. Além das Taxas de Administração e da Taxa de Performance, se houver, constituirão encargos que

poderão ser debitados diretamente do FUNDO as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuições federais, estaduais, municipais ou autárquicas, que recaiam ou venham

a recair sobre os bens, direitos e obrigações do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em caftório, impressão, expedição e publicação de relatórios e

informações periódicas previstas na regulamentação em vigor;

(iii) despesas com correspondência de interesse do FUNDO, inclusive comunicações aos Cotistas;

(iv) honorários e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissões pagas por operações do FUNDO;

(vi) honorários de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razão de defesa dos

interesses do FUNDO, .-, jriro ou fora dele, inclusive o valor da condenação imputada ao FUNDO, se for o

caso;

(vii) parcela de prejuízos não coberta por apólices de seguro e não decorrente diretamente de culpa ou dolo

àos prestadores doi serviços de administração no exercício de suas respectivas funções;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercício de direito de voto decorrente de Ativos

Financeiros do FUNDO;
(ix) despesas com liquidação, registro e custódia de operações com títulos e valores mobiliários, Ativos

Financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de câmbio, vinculadas às suas operações ou

\-/

deposito de valores mobiliários; e

i'c

ou recibos de

q
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(xi) os montantes devidos a fundos investidores na hipótese de acordo de remuneração com base na taxa de

administração e/ou performance, obseruado o disposto na regulamentação vigente.

6.5. Quaisquer despesas não previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR,

devendo ser por ele incorridas, inclusive as despesas relacionadas à constituição de conselhos consultivos por

iniciativa do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, se o caso, podendo os membros indicados ser remunerados

com parcela da Taxa de Administração.

cúusuu sÉnun - DAs corAS: DrsrRrBurçÃo, EMrssÃo, NEGocrAçÃo e nrscnre

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a frações ideais do seu patrimônio e são nominativas e escriturais.

7.1.1. As cotas do FUNDO terão seu valor calculado a cada dia útil, com base em avaliação patrimonial que

considere os critérios de avaliação previstos na regulamentação em vigor.

7.2. As cotas do FUNDO não poderão ser objeto de cessão ou transferência, salvo por decisão judicial ou

arbitral, operações de cessão fiduciária, execução de garantia, sucessão universal, dissolução de sociedade

conjugal ou união estável por via judicial ou escritura pública que disponha sobre a paftilha de bens ou

transferência de administração ou portabilidade de planos de previdência, devendo ser obseruado, ainda, o -disposto neste Regulamento, bem como as regras de tributação aplicáveis.

7.3. Para os efeitos deste Regulamento, o valor da cota do dia é o de abeftura ('Cota de Abertura'), resultante

da divisão do valor do patrimônio lí,quido pelo número de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento
do dia imediatamente anterior, assim entendido, o horário de fechamento dos mercados em que o FUNDO

atue, com a respectiva atualização por um dia.

7.3.1, Eventuais ajustes decorrentes das aplicações e resgates ocorridas durante o dia serão lançados contra
o patrimônio líquido do FUNDO podendo acarretar impactos em virtude da possibilidade de perdas decorrentes
da volatilidade dos preços dos ativos que integram a sua CARTEIRA.

7.4. O ADMINISTRADOR poderá recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor, em
função das disposições trazidas pela legislação relativa à política de prevenção e combate à lavagem de
dinheiro ou do não enquadramento do investidor no segmento de clientes ao qual o FUNDO se destina.

7.5. A qualidade dos Cotistas caracteriza-se pela inscrição do nome do titular no registro de Cotistas do
FUNDO,

7.5.1, Caso os Cotistas mantenham conta corrente junto ao BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,, o registro dos

Cotistas no FUNDO terá os mesmos dados cadastrais do titular da referida conta corrente e, na hipótese de

conta corrente conjunta, o registro dos Cotistas no FUNDO será feito em nome do primeiro titular da conta
corrente conjunta.

7.6. A adesão dos Cotistas aos termos deste Regulamento dar-se-á pela assinatura do Termo de Adesão e
Ciência de Risco ou mediante manifestação de aceite por meio eletrônico, através do qual atestam que (i)
conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO

estão expostos em razão dos mercados de sua atuação, bem como que (ii) tiveram acesso aos seguintes
documentos atualizados: (a) Regulamento; (b) Formulário; e (c) Lâmina.

7.6.1. Caso os Cotistas efetuem um resgate total do FUNDO e voltem a investir no FUNDO em interualo de

tempo durante o qual não ocorra alteração deste Regulamento, é dispensada a formalização de novo Termo
de Adesão e Ciência de Risco pelos Cotistas, sendo
pelos Cotistas em seu último ingresso no FUNDO.

considerado válido o termo anteriormente formalizado

,Êí
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7.7. Aapricação e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em ordem de pagamento, débito e

crédito em conta corrente ou por meio de sistemas de transferência eletrônica de recursos autorizados pelo

Banco Central do Brasil C'BACEN')'

7.7.L Aintegrarização e o resgate das cotas do FUNDO serão reariZadOS em moeda corrente nacional'

7.g. o ADMINISTRADOR poderá suspender, a qualquer momento, novas aplicações no FUNDO' aplicando-se

tal suspensão tanto aos novos investidores como aos cotistas atuais do FUNDO'

7.g.1 A suspensão do recebimento de novas apricações em um dia não impede a reabertura posterior do

FUNDO para aPlicações.

7,9. Na emissão e no resgate de cotas do FUNDo deverá ser observado o disposto no quadro abaixo:

§sontonder

7.10. para fins de emissão de cotas na aplicação e/ou apuração do valor da cota para efeito do pagamento

do resgate nos termos do disposto no quuo. acima, a soricitação de apricação e/ou o pedido de resgate

deverão ser efetuados pero cotista dentro do horário estabereciáo pero ADMINISTRADoR, conforme consta

no Formurário, sob pena de serem considerados como efetuados na próxima data disponÍvel para solicitação

7.L2. OFUNDO estará fechado para fins de solicitação de aplicação e resgate' conversão de cotas e pagamento

de resgates no sábado, no domingo, nos feriados nacionais'e qrunão não houver expediente bancário'

Excruídas as condições previamente erencadas, o FUNDO terá funcionamento normal nos dias de feriado

**o.óuf e estaduál nu pruçu em que o Administrador estiver sediado.

7.tz,L.o FUND' poderá, de acordo com o funcionamento de entidades administradoras de mercado

organizado, adotar condições oirerenciaáãs para soficitação de apilcação e resgate, conversão de cotas e

pagamento de resgaies, ievendo o Administiador disponibirizar previamente as condições a serem aplicáveis

noiit. do distribuidor e/ou do Gestor do FUNDO'

de aplicação e/ou resgate

7.11, Não há prazo de carência para resgate de cotas do FUNDo, podendo as cotas do FUNDo ser resgatadas

com rendimento a qualquer momento'

CLÁUSULA OITAVA - DA DISTRIBU rçÃo DE RESULTADOS

8.1. os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da cafteira do FUNDo serão incorporados ao

seu patrimônio
cúusuu NONA- DO EXERCÍCIO SOCIAL

g.1. O exercício sociar do FUNDO terá início em 10 de janeiro de cada ano e término no último dia do mês de

ES GERAIS

,/

o
D+0

No dia dadia da solicitaçãoNo

D+0Aplicação

D+0

No dia da conversão de

cotas

D+0

No dia da solicitação
Resgate

Disponibilidade dos Cota de conversão

Pagamento / Crédito
em Conta

Recursos

dezembro do mesmo ano.

cúusuu DÉCIMA - DAS D
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Cota de Conversâo
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10.1. As informações gerais a respeito da assembleia geral de cotistas constam neste Regulamento e na

legislação em vigor, sendo que as suas deliberações poderão ser tomadas mediante processo escrito de

consulta formal pelo ADMINISTRADOR, por meio físico ou eletrônico, sem a necessidade de uma reunião. Da

consulta formal deverão constar todas as informações necessárias para o exerchio de voto dos Cotistas, no

prazo máximo de 30 dias corridos a contar da data da emissão da consulta.

10.1,1, A assembleia geral de cotistas realizada mediante consulta formal poderá ser instalada com qualquer

número de Cotistas, de modo que as deliberações serão tomadas por maioria de votos enviados ao

ADMINISTRADOR, cabendo a cada cota 1 voto.

10,2. As informações ou documentos relacionados ao FUNDO serão comunicados, enviados, divulgados e/ou
disponibilizados pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio físico ou por meio de
canais eletrônicos, inclusive pela rede mundial de computadores,

10.3. Admite-se, nas hipóteses em que este Regulamento exija a "ciência", "atesto", "manifestação de voto"
ou "concordância" dos Cotistas, que estes se deem por meio eletrônico.

10,4. O atendimento aos Cotistas para receber e encaminhar questões relacionadas ao Fundo será realizado
por meio da Central de Atendimento do Santander, pelos seguintes meios:

§sontonder

Capitais e Regiões Metropolitanas: 4004-3535
Demais localidades: 0800-702-3535
Seruiço de Apoio ao Consumidor - SAC: 0800-762-7777
Ouvidoria : 0800-7 26-0322

10.5. Os valores mínimos e máximos de investimento inicial, movimentação e manutenção encontram-se
indicados no Formulário.

10,6, Para transmissão de ordens de aplicação e de resgate de cotas do FUNDO, os Cotistas utilizarão os
meios disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

10,7. O ADMINISTRADOR poderá gravar toda e qualquer ligação telefônica mantida entre o ADMINISTRADOR
e os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravações para efeito de prova das ordens transmitidas e das
demais informações nelas contidas.

10,8. Fica eleito o foro da Comarca da Gpitaldo Estado de São Paulo, com a exclusão de qualquer outro, por^
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dúvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.

São Paulo, 01 de agosto de 2023

SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TÍTUIOS E VALORES MOBIITÁNTOS S.N.
Administrador

gÇ rry
4_
i,S



D
CRÉDITO
& MEPCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCN SOCIAL DE JALES

Data base da análise: 31/01/2024

SANTANDER tNsTtTUctoNAL PREM|UM Ftc RENDA FtxA REFERENaíADo]D|' ' : - '. r' r' " .'. " oia.2243i5+/ooo145

',i.
Resumo

Taxas

Gestão: Santander Brasil Asset Management

Administrador: Santander DTVM

Custodiante: Santander Caceis

Taxa de Administração: 0,20%

Taxa de PerÍormance: Não Possui

Carência; Não há

Público Alvo: lnvestidores em geral

tev/2023

MaÍ/2023

Abt/?023

Mai/2023

)un/2023

]ul/2023

Ago/2023

SeV2023

oú/2a23

Nov/Z023

Dez/2023

)an/2024

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

lnicio 27/1111997

Resolução: Artigo 70, lnciso lll, Alinea " a "

índice de Performance: Náo Possui

Taxa de Resgate: Não possui

Benchrnark: CDI

lnvestidorQualificado: Não

4,000,000,000

2,000,000,000

Evolução PL e Cotistas

-PLFeeder

Master

480

470

460

- 
cotlstas

foqrrü r oe / Crédilo e lvlercodo Consultoriô dê ,nvettimentos.
Av,Paulisrô, 302 - Cj. 10. Belô vistá, Sõo Paulo/SP.

CÉp:01310-000 - Íelêfone: (13) 3B7B-8410
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D INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCA SOCIAL DE JALES

Data base da análise: 31/01/2024
CRÉDITO
& MERCADO

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

I nformações OPeracionais

02.2243541000145

Depósito lnicial: 500.000,00

MovimentaçãoMínima: 50,00

Disponibilic'ladedos RecursosAplicados: D+0

Conversão de Cota para Aplicação: D+0

Conversão de Cotâ Para Resqate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acu m u lado tlescle o ini ci o: ?.37 7,47 7o

Número tle dias conr retorno negativo: 52

Volatilidade desde o inicio: 0,4770

Histórico

Máxinro Retornr: Diário: 0,45% em18/06/2002

Número rle ciias corn Retonro Positivo: 6499

Mír.rirno Retorno Diário: -0,78% em 31/05/2002

Perforrnance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MÊs ANO 3M 6M 12M Z4M VAR

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUTü FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,04 1,04 2,95 6,45 13,33 28,24 0,97

inorce or RErERÊNctA (cDl) o,g7 o,s7 2,81 6,04 1?,87 27,33 0,03

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?

Há ativos Íinanceiros não emitidos por instituição financeira?

Há ativos Íinanceiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na cVM?

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRl ou CRA)?

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC?

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito?

Sim

Sim

Não

Não

Não

Não

Pagina 2 de 7 crédito e Mer(ado Consultoria de lnvestimentos

Av.Paulista, 302 - Ci. 10. Bela Vist3, São Paulo/SP.

CEP: UlSlÚ-000 - Íelefone: (13) 3878-6410
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCA SOCIAL DE JALES

Data base da análise: 31/01/2024
CRÉDITO
& MERCADO

SANTANDERlNsTlTUcloNALPREM|UMFlcRENDAFlxAREFERENCIADoDlo2,224.S54loool4s

Comentário sobre os fundamentos do fundo

objetivo/Política de lnveetimentos

o FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variações das

taxas dejuros praticadas no mercado de depósitos interbancários - cDl, por meio da aplicação de seus recursos' preponderantemente' em cotas de

fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento'

Composição da Carteira consolidada:

A carteira do Íundo era composta principalmente por cotas do SANTANDER INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl - CNPJ:

01.591.605/0001'67. Conforme registrado em 11 lO1 12024'

TipB5

r Opêraçãa íomPrúmi5*da
r Títulos Federais

r Títulos PÍivâdos

: Debêntures

ü Fundos de Investimento

§ Dcrivaüvo5

§l* V.loffi â pagar/recber

36,47 o/.

77,!7 90

22.,42 %

13,53 Cü

0,44 qt

0,00 ÔlL

-o.03

Principais Posições:

Il 'offidoÂtiw
O9.nçâd ComPíoaltrrd.t ' Lül _ V'rc': 01/04/2026

r . V.nc. I O1/0312027 (BR5ÍaCLF:RGJ)

Ooê'xôí Comgromi.!.d.t' BA'g - V'É': 1,0a/2028

LFT - hc,r Ot/03/2020 (8RSÍHCLFlilr)

LFT - \ffi., 01/03/2026 (gRgrxCLFlREo)

r - hn..r Or/09/2o29 {BRSIffCLF1RM3}

L.h Fn.íceh - ãÂllco CtnsÀNr( sá. (33.479'o2rooOt-Bo)'V'É't 2g0g2o2''
lôd.udoír COI

7ú,r95,64
341,488,J1

30a,080,,
183,700,59
!7a,3A?.aZ
45,379,26

46,539,83

t5,6142 tt
12.r960 %

10,8601 ql

6,5608 *
6,22S1 *
1,6776 !É

!,6621 q

Rentabilidade:

o desempenho do Íundo tem se mantido levemente ôcima do desempenho do indicador de referência (cDl) ao longo da maioria dos períodos

analisados.

Taxa de Administração:

A taxa de administração do FUNDo é de 0,207o ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, estando em conÍormidade com âs taxas praticadas por

outros fundos que compartilham a mesma estratégia'

Riscos:

A oscilação na cota do Íundo decorre da marcação a mercado de seus ativos. os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto

a possibilidade da instituição Íinanceira náo cumprir compromissos de Pagamento, ou seja' rlsco de mercado c rlsco de crédito'

EhquadÍamento:

o regulamento do íundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7o, lnciso lll, AlÍnea "a", da Resolução cMN no 4'963/2021' estando'

portanto, apto a receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v' 01/08/2023)'

A administÍadora/gestora cumpre os reguisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na

Resolução cMN no 4.g63 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 2 1, § 2o, lnciso l, portânto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS'

Pêgitra 3 de 7 Cródito e Mer(ado Consultoria de lnvestimentca

Av.Patrlista, 302 - Cj. 10, Belô vista, Siio Paulo/SP.

CÊP: 01 31 0-000 - Íel€fone: ( I 3) 3878-841 0
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE JALES

Data base da análise: 31/01/2024
CRÉD|TO
& MERCADO

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Carteira (Mâster)

( http ://www.amcharts com/javascript-charts/)

valores a pagar/receber: 0,000ó

Fundos de Investimento: 100,000/o

Principals ativos em carteira (Master)

Cotas de SANTANDER INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl

OutÍos Valores a receber

Outras Disponibilidades

Outros Valores a Pagar

ffi rundos de Investimento

! vubret a pagar/receber

o2.224.35410001-45

2.800.710,06

19,17

Valor Partlcipaçáo (%)

-0,03

2.800.710,06, 100,03

14,17 0,00

00 0,005,

-735,79

CaracterÍstica

20,21 CURTO PRAZO - R$ 14.056.662,51 -21'1549%

ValorSub-segmento

CDI 13.428.013.14

Pngitra 4 de 7 crédito e Mercado Consultoria de lnvestimertos'
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Total da Carteira: 66,446-262,49
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SANTANDERlNsTlTUcloNALPREM|UMFlcRENDAFlxAREFERENC|ADoDlo2.224.l54toool.45

«99

SANTANDER INSTITUCIONAL

PREMIUM FIC RENDA FIXA

REFERENCIADO DI

Retorno

28,24 2.377,47 0,97

Rêtorno Efetlvo

Taxa

VaR Sharpe AdmlnistÍaçãoMês Ano

1,04 1,04 6,45

0,97

1,4

.t.2

1.0

0.8

§es§§1§'F§,§Ssdsú§

Retorno Efetivo

6

Meses AcumuladoAnos
1

Ano

f *'-

3,33

0,03

0,20

ANO ACU

0,97 12.87

GAP Superior

$

6,04 12,87 27,33

ocrII JAN
202312024

SANTANDER

INSTITUCIONAL

PREMIUM FIC

RENDA FIXA

REFERENCIAOO

DI

NOV DEC

15 13 ,JJ ,01,02 1 0,94 0,94 ,04 ,04 't3,33
0,81

0,92 1,17 1,12 1,07

.

:

1,14 0,97 0,90

Alvo SuPerlor

%%

190,881 ,13

0,92 1.07

Enquadramentodofundopelaresolução4.963.Estratégiadea|ocação-Limite2024

Resolução ' Carteira lnÍerlor

Artigo Yo Cartelra $ %

Artigo 70, lnciso lll, Alínea 'a 60,00 17.í56.718,33 25,82 0,00 2?,OO 65,00 26.033 352'29

Dado o pL do FUNDo MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, há suporte de até R$ 419'999'01 6'91 para
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Data base da análise: 31/01/2024

SANTANDERINSTITUCIoNALPREMIUMtIcRENDAFIXAREFERENCIADoDI

Avaliação do Íundo dentro do contexto da carteira do RPPS de JALES

Cenário Econômico

o Brasil continua com o ciclo de queda da selic. Após ter inicio em agosto, o comitê de Política Monetária (coPoM)' optou por mais

um corte de 0,57o na taxa selic na primeira reunião do ano (31/01), que atingiu o patamar de 11,25Yo' Em comunicado' o Copom

enfatizou que os membros do comitê preveem cortes de mesma magnitude nas próximas reuniões e que o Prazo de extensão dos

cortes vai depender principalmente da evolução do processo inflacionário, além das expectativas de inÍlação e do hiato do produto' Em

relaçáo aos investimentos em renda fixa, é recomendado cautela, principalmente nos ativos pós-fixados atrelados à taxa de juros' os

investimentos prefixados continuam sendo atrativos neste ciclo de queda na Selic, principalmente aqueles com prazos mais curtos'

entrele3anos.

Emrelaçãoaocrescimentoeconômicomundial,asperspectivassãodequeoPlBmundialnáocresçaemgrandesescalas'jáqueas
altas taxas dejuros em todo o mundo desestimurem a economia. Apesar de mostrar resistência em alguns setores, as elevadas taxas de

jurosdevemenfraqueceraatividadenolongoprazo'NaChina,osestímulosdogovernonáotrazemosefeitosesperados'coma

recuperação econômica lenta, a segunda maior economia do mundo Sofre para voltar aoS patamares pré-covid'

Segmento

cDl significa Certificado de Depósito lnterbancário, e trata-se de um titulo emitido por instituições financeiras para a realização de

operaçóes de emPréstimo entre si'

Fundosdestesegmento(curtoprazo)possuembaixorisco,tendosuascotasmenossensíveisavariaçóesdastaxasdejuros,assim
mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS'

Conclusão

Diante da análise dos Íundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, não temos óbice ao fUndo' porém' a carteirajá possui

alocações de Curto Plazo acima da estratégia atual. Recomendamos uma exposição de 10% no segmento' visando buscar rentabilidade através da

diversiÍicação e diminuindo o risco de concentração. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para outros segmentos como o de

Ações. Vale ressaltar que o fundo está aderente à politica de investimentos do RPPS com margem Para exposição em atê R$ 26'033'352'29

no Artigo 7o, lnciso lll' Alínea "a"

CasooRPPSoptepeloinvestimento,recomendamosqueosrecursossejamresgatadosdomcsmosegmento.

São Paulo, 21 de fevereiro de 2024

Crédito e Mercado Consultoria de lnvestimentos'

02.224.354/000145
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Disclaimer

Este ciocumento (caÍacterizado conro relatório, paíecer ou analise) Íoí preparado para uso exclusívo do clestinatário, náo podendo sel' t'eproduzido

oir distriburdo poí este i qualquer pessoa sem expÍessâ autorrzação do EMlsSoR. As iníonna(óes aquri contidas' tem pol somênte' o objetivo de

prover ínÍormaçóes e não representa, em nenhunra hipótese, urra oferta de cotnpra e venda ott solicítaçáo de compra e verrda de qrrolquer valor

coletadas em Íontes publicas e clue.itrlgamos confiáveis'

A urilizaÇio destas informaçÕes em Surls toínadils cie decisâo e conseqLrentes perdâs e ganhos não nos tolnâ respclnsôveis direÍos' As iníoÍmações

a{.iui contidas não representam garantia de exatidào das inÍornraçÕes prestadas ou }ulganrento sobre a qualidade delas' e não devem ser

<olrsitleraclas cotlo tais,

As informaçóes cleste clocurrento estão enr consonância com as informaçóes sobre o(5) procluto(s) nrencionaclo(s)' el)tretallto nâo substituem seus

rrraleríais oÍiciais, Como regula[lentos, prosP€CtoS de clivulgação e outros exigidoS legalmente' É recorl]endada a leittlra cuidadosa destes mateliais'

corr: c:;pecial arerrçá,1:;ra as cláusulas relâtivas aos objetivos. aos riscos e à politica dê inve§tililentci do(s) produto(s) Todas as iníonnaçóes podenr

ser obtidas com os ressonsáveis pela distribuição. adnrinistraçáo, gestão ou no prôprio site dâ cvM (comissão de vôlores Mobilíáríos) atíavós do

litlk: https://wYrw.gov.br/cv§r/pt-br.

Sua elal)oração buscou atencler os objetivos do cliente, coilsiclerand0 a sua :;ittlação Íinanceira e seu perÍil de irrveStidor'

A rentabilidade obtida no pass.ldo não representa garantia de Íentabilidade íutura e os proclutos êstruturados e/orr cle longo prazo possuem' além

da voLrtílidirde, riscos ilssc,ciados à sua carteíra de crêdito e estruturação os ÍiscoE inerentes aos diversos tiPos de oper'lçôes com valores

rrrobiliários de bolsa. balcão, rros mercados de liquidação ÍutuÍô e de derivativos, poclem resultar em perdas aos investimentos realizados' bent

como o inversc prol:orciorralrnente. Tot]os e rlualquer outro valor exibido está representado enr Real (BRL) e para os cálcrrlos' íoram utilizadÊs

obserlaçôes diárirrs, sendo sua lonte o Sistoma Quantum Axis e a CVM'

A acniÍatâção.Je eDrpresa de constrltoria de Valores Mobiliários para a enrissão deste docuntento não asgegura ou §ugere a existência de gaÍantia

rle resultaclos íuiuros ou a isenção cle risco. cabe a corrsultoria de Valores Mobiliários a píestação dos serviços de oRIENTAçÁo, RECoMENDAÇÀo

E ACONSELHAMENIO, DÉ FORIVA PROFISSIONAL INDÉPENDENTÊ E INDIVIDUALIZADA' SOSRE INVESTIT/IENTOS NO IVTRCADO DE VALORES

MOB|L|ARIOS, CUJA ADoÇÂO E IMPLEMENTAçÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIÊNTÉ {Reso|rção CVM n' 19/2021)'

Na apr.rração do cálculo cle reutabiliclode cta cafteira de investimentos sâo corlsiderados os rectrrsos descÍitos no Ar-t 3o da Resoluçáo cMN n"

4.96312021,provenienles clo recolhimento das alíquotâs de contribuiçáo clos servidores, exclusivamente corn finalidade previdenciária' excltlindo

qualqlier iipô de recurso recehiclos com finalidade aclministrativa. em consonância com i Ponaria MÍP tto 1A67/2022' art 64 inciso lll' alínea "a"'

os Rpps DEVEI\,4, indepenclcnte cia contratação €ie Consulloria ile Valores lr4obiliários, se adequôr às normativâs pertinentes e principalmente a

po.tnri.1 MTp rp 1.461i2022e siras alteraçôes, alêm da Resolução cMN no 4.g61/2}2',1. que ciispóern sobre as a;.)licações cios recursos Íinanceiros

dos RegirIes pÍóprios de previclência social, instituíclos pelo União, Estôdos, DistÍito Federal e Mtrnicipios e dá outÍas providências'

Poginô 7 de 7 Crédito e Mercado ConsultoÍiâ de klvestimentos'

Av.Paulista, 302 - Cj. 10. Bela Vista, 5ão Paulo/SP'

cEP:0'1310-000 - Telefone: (13) 3B7B-8410
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Comparador de Fundos de lnvestimentos
conheça nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o cNPJ de qualquer fundo que você deseja avaliar no campo de pesquisa acima'

Fique à vontade para comparar todos os fundos que quiser'

Rentabilidade Correlação lndicadores Gráficos
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Gráfico de Rentabilidade o
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Rentabilidade histórica o

2014 2015

No vrÊs NO ANO

m18

3 MESES

2016 2017 2019

6 MESeS

20m 2021 2022 2023 20i

6 Úttima atualização 14102/2024.

36 MESES12 À/IESES 24 MES§S
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Consistência o

FUNDO
MESES

POSIIVOS

MESES

NT6ATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ÂCIMA

u ndefined

AEATXO

undefinerl

PL

ATUAL

QTOE

coTtsTAS

'I 16

(69,0s%)

52 t:,exÇ -7,100Â
o,oo ?
(0.00%)

o.oo ?
(0,00%)

R$ 5,0s bi zlz,ooÇ

I n carxe sRAstt- lue s rír... (30,9s%)

121

(70,3s%)

99
(67,35%)

luqÇ
(77,339t)

51

(29,6s%')

4tl
(32,6s%)

st?
(22,67oh\

0,00

(0,00%)

0,00
(0,00%)7,08% <.gsor ?

7,11Vo

7,O79h

-7,170/0
(0,00%)

-6,980Á
(0,00%)

Volatilidade o

FUNDO

(o,oo%)

(0,00%)

R$274,77 ríi

R$ 552,09 mi

n$ s,ze ui ?

12 MESES

6s0,00

Inícto

49,00

lraú trumructoNAL RF lMA...I
0,00

0,00

0,00

0,00

108,00

SANTANDER RF IMA B PREMIU...

BB PREvtDENcÉmo nç lun...I

índice de Sharpe o

12 MESES rruícto
FUNDO

0.il ? 0,27 I rr crrH aRAstL tMa g rÍr.-. a,olr ? 7,3896

Fl cAlxA sRAstl- tue g rír...

o,so? trrnú tr.rsnructoNAl RF lMA... 4.0696 7,279t

raú lrumructoNAL RF lMA..I 0,3'l

SANTANDER RF IMA B PREMIU...I
4,0696 7,80%

0,31 o.22
SANTANDER RF IMA B PREMIU...

BB PREvtDENcÉnlo nr tua... 4,0596 e,atr ?
0,24

I BB PREvtDENcIÁruo nç tua... 0,30

r a,-

M
%



-J n

Gráfico de Correlação o

t n carxa BRAstL tMA a rírulos PúBLlcos RF LP
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Gráfico de Risco X Retorno o
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Drawdown o
Cotistas o
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