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ATA - 9°(NOVA) REUNIAO ORDINARIA/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPSJ.

Conforme calendario de reunides, aos 12° (doze) dia do més de Setembro do ano de dois mil e vinte
trés, atendendo convocagdo do presidente deste comité Sr. Claudir Balestreiro, reuniram-se
ordinariamente e de forma presencial os membros que abaixo assinam, que dando inicio o presidente
observou presenca de todos os membros e quérum necessario, e abrindo os trabalhos solicitou ao
secretario deste comité para apresentagdo da pauta desta reuniéo, e tomando a palavra o Sr. Jorge
Paulo Guzzo apresentou pauta sendo: 01) Apresentagdo do cenario econdmico, retrospectiva e
perspectiva do mercado financeiro; 02) Apresentagdo da Carteira de Investimentos referente ao més
de Agosto de 2023; 03) Analise de Risco da Carteira ;4) Evolug&o da Execugdo do orgamento e anélise
do Fluxo de caixa do RPPS e dos investimentos; 05) Proposituras de investimentos; 06) Outros
Assuntos. 01) APRESENTACAO DO CENARIO ECONOMICO, RETROSPECTIVA E PERSPECTIVA
DO MERCADO FINANCEIRO: Tomando a palavra o presidente do comité disse que sobre o cenario
econdmico, ira reproduzir em tela o video elaborado pela equipe da Credito e Mercado - assessoria
em investimentos que traz a visdo da empresa, a retrospectiva e perspectiva do mercado, na qual
transcrevemos o video: “ Ola meu nome é Gustavo, fago parte do time de investimento da credito e
mercado, e hoje vou falar um pouco do relatério Nossa Vis&o, das retrospectiva da semana passada e
as perspectiva para as préximas semanas. Essa semana que foi marcada por feriados, tanto nos
Estados Unidos como no Brasil. O Ibovespa fechou com queda de 2,09% aos 115.313 pontos, ja o
délar na contra mao da bolsa fechou e alta de 0,99% aos R$ 4,98( Quatro Reais e Noventa e Oito
Centavos), nos E.U.A. o famoso Livre relatério que traz uma sintese da situagdo econdmica dos distritos
americanos, informou que ha uma corrente desinflacionaria em curso, porém ainda com presséo
positiva sob 0 aumento dos salarios, 0 que entendemos ser um fator sensivel para movimentos futuros
de taxa de juros americanas, uma vez que o mercado de trabalho possui uma correlagdo forte com as
diregdes inflacionarias de sua area de impacto direto, neste caso, a prépria economia americana. Aqui
no Brasil a Fundagdo Getulio Vargas realizou também a publicag&o do fndice Geral de Pregos (IGP-DI)
do més de agosto no patamar de 0,05%. Em comparag&o, o més de julho registrou uma taxa de -0,4%,
com isso, o indicador acumula uma deflagéo de -5,30% no ano, e de -6,91% em 12 meses. Segundo a
publicagdo da instituigdo, o que permitiu essa modesta elevagdo do indice foi o reajuste do prego do
diesel e da gasolina. Essa proxima semana sera de intensa em relagéo a divulgagdo e indicadores
importantes, sendo o IPCA de agosto mais aguardado e sera divulgado na proxima terga feira e a
expectativa é um aumento de 0,28% em relagéo ao més de julho, depois de meses consecutivos com
valor bem abaixo da média ( -0,08% em junho e 0,12% em julho). A alta de agosto sera dada
principalmente pelo fim do desconto dado pela Usina Hidrelétrica de ltaipu que afetar fortemente o

grupo de habitagdo dentro do indice. No cenario internacional ndo sera diferente no quesito divulgag&o
de resultados. Nos EUA o mercado aguarda atentamente os dados de inflagao ao consumidor(CPI),
inflagdo do produtor(PPIl) na quinta e sexta feira respectivamente. Estes serdo os Ultimos resultados
antes da reunido do FED do dia 20 de setembro e podem recalibrar os préximos passos da politica
monetaria. Uma inflagdo abaixo do esperado pode indicar o fim da alta de juros, enquanto o FED ja
sinalizou que pode aumentar ainda mais a taxa caso de um resultado venha acima do esperado. Na
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Europa o panorama ¢ semelhante ao norte americano, que aguarda a divulgagdo do sentimento
econdmico na terca feria, e na quarta feira dados de produgéo industrial, dados estes bem relevantes
para a proxima reunido do BCE (Banco Central Europeu) na quinta feira. Na China, a expectativa vem
para indicadores importantes de atividades econdmica, principalmente em relagdo ao mercado
imobiliario. Dados de empréstimos, financiamentos, hipotecas e de pregos de imdveis seréo divulgados
ao longo da semana, a divulgagéo da produgdo industrial, vendas no varejo e taxa de desemprego
serdo observados pelo mercado para avaliar o desempenho da economia chinesa, que esta bem abaixo
do esperado no ano de 2023. Por hoje & isto, para mais informagGes siga as nossas redes sociais.” O
presidente informa que este video encontra-se no link:
https://www.youtube.com/watch?v=tAEhZrQo7b0, que diante deste cenario influenciou diretamente a

performance de nossa carteira, que sera apresentado nos topicos a seguir, que vem acompanhando
diariamente 0 mercado e para este més de setembro estd havendo certa recuperag@o. 02)
APRESENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE AGOSTO DE
2023: Que sobre a carteira de investimentos do més de agosto o presidente repassou aos membros
copia do relatério analitico fornecido pela empresa de assessoria credito e mercado, que passou a ser
matéria de andlise dos membros, que sobre a performance da carteira podemos verificar na pagina 13
do relatério, que tivemos retorno no més de -0,06% ficando abaixo da meta prevista para o més que
foi de 0,67%, porem no acumulado(ano) estamos 140,80% da meta(gap superior), ou seja, retorno
acumulado de 9,30% enquanto a meta é de 6,60%, que com esta performance fechamos o més com
total na carteira de R$ 59.318.425,80 (Cinquenta e nove milhdes trezentos e dezoito mil quatrocentos
e vinte e cinco reais e oitenta centavos). Que os fundos de renda fixa tiveram rendimentos medio de
0,60%, com destaques positivos para os fundos BB Alocagdo Retorno total com retorno de 1,04%, o
BB TP vértices 2024 RF com 0,90% e o BB TP XXI FI RF Prev com 0.89% e o destaque negativo neste
segmento foi para o fundos de longo prazo IMA-Bs com -0,49%. Que renda variavel os fundos tiveram
rendimentos médios de -3,64%, que com excegdo do Fundo Caixa Hedge MM com retorno no més de
2.49%, o restante teve retorno negativo, com destaques negativos para os fundos Caixa Small Caps
Ativo FI de Agdes com retorno de -7,25% e o Bradesco Selection Fl Agdes com -6,32% € o BB Ag¢des
Valor Fic Agdes com retorno de -5,81% e no segmento do exterior o Fundo BB Agdes ESG Fl com
retorno de 2,83%. O presidente comenta que analisando estes fundos, da importéncia de termos uma
diversificagdo na carteira de investimentos, pois como todos vem acompanhando, nos meses anteriores
as melhores performances eram dos fundos de agdes e a menor do Segmento multimercado, neste
més houve invers3o, onde o melhor fundo foi do segmento Multimercado enquanto os piores foram os
de agdes, que geralmente ele consulta outros RPPS sobre as performances de seus investimentos,
como: Bauru: 8,80%, Sdo José do Rio Preto: 9,19%; Taubaté: 10,16%, Tatu[i: 10,15%, e que
considerando a nossa meta até este més de 9,30%, podemos ver que comparando a performance de
nossa carteira com estes outros municipios, podemos verificar que estamos em situag&o intermediaria
e performando acima de outros grandes RPPS de nossa regido como de Sao0 Jose do Rio Preto e
Baurd. A membro Tamara comenta que se neste més estes fundos de agdes tiveram performance
negativa, porem no ano eles estdo com performance acima da meta, que no més passado se lembra
que os fundos de agdes tiveram Gtimas performances. Que neste més de setembro esta havendo certa
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recuperagdo no mercado de agdes, conforme consulta na data de hoje, o Ibovespa ja atingiu os 117.000
pontos. Ato continuo o presidente solicita aos membros para abrirem a pagina 03 do relatério que traz
a Tabela de Enquadramentos e a Politica de Investimentos, que podemos notar que a carteira sem
seguindo o alvo de nossa politica de investimentos, porem pede atengé@o ao fundo do Art. 7°, Inciso lll,
Alinea “a”, na questao do limite inferior, onde de acordo com a Politica de Investimentos o limite seria
de 22,53% e a carteira esta posicionada com 19,44%, ou seja, 3,09% abaixo do limite inferior, que os
fundos da carteira deste artigo sdo: Fundo Caixa Brasil FI RF Ref. DI, o Fundo BB IMA-B RI RF Prev.;
o Caixa Brasil Ativa FIC RF LP e o Itat Inst. Alocagdo dinamica RF, que em sua opinido que nas
proposituras de investimentos, devemos considerar este dado e efetuar as devidas corregdes para
adequar e reenquadrar estes fundos na questdo do limite inferior.  03) ANALISE DE RISCO DA
CARTEIRA: Ato continuo o presidente disse que de acordo com as referéncias ou limite de riscos da
carteira determinada em nossa politica de investimentos, no que tange ao risco de mercado que reflete
a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro, de acordo com a P.I. determina os
seguintes limites( Var): Segmento de Renda Fixa: 1,99%; Segmento de Renda Variavel e Estruturados:
14,04% e segmento de Investimento no Exterior 21,71% , € no més de agosto a carteira teve a seguinte
variacdo de Var: renda fixa: 0,82%, renda variavel: 5,84% e exterior: 7,31%, ou seja nos trés segmentos
ficando abaixo dentro dos parametros e limites estabelecidos na politica de investimentos. Que no que

tange ao risco de credito, que mensura a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado
pela instituigdo que emitiu determinado titulo, que n&o houve no més aporte em novas instituigoes,
mantendo a mesma avaliagdo dos meses anteriores aonde de acordo com relatérios de rating séo
classificados como Excelente ou muito forte. No que tange ao risco de liquidez que mede a dificuldade
em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado, no més houve somente aporte em um novo fundo Sendo o Caixa Brasil IMA-B TP RF, que
segundo sua lamina do fundo o prazo de resgate é imediato(D+0O), mantendo o posicionamento de
carteira de alta liquidez, sendo que em sua visdo, ndo vislumbra riscos eminentes na carteira, néo
havendo necessidade de buscar politicas de contingéncias. 4) EVOLUGAO DA EXECUGAO DO
ORCAMENTO E DO FLUXO DE CAIXA DO RPPS E DOS INVESTIMENTOS: Ato continuo o presidente
disse que sobre a evolugdo da execugdo orgamentaria do RPPS e ainda embasado no relatorio
analitico de investimentos, podemos verificar que no més de agosto o valor da carteira consolidada foi
de R$ R$ 59.318.425,80 (Cinquenta e nove milhdes trezentos e dezoito mil quatrocentos e vinte e
cinco reais e oitenta centavos), que houve no més as seguintes movimentagdes na carteira:
Aplicagdes: No Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF no valor de R$ 1.100.432,90 (Um milhdo cem mil
quatrocentos e trinta e dois reais e noventa centavos), no Fundo Caixa Brasil Ref. DI no valor de R$

204.558,58 (Duzentos e quatro mil quinhentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e oito centavos),
no Fundo BB IMA-B FI RF Previdenciario no valor de R$ 471.627,92 (Quatrocentos e setenta e um mil
seiscentos e vinte e sete reais e noventa e dois centavos) o no Fundo Caixa Brasil IMA-B TP FI RF no
valor de R$ 2.900.000,00 (Dois milhdes e novecentos mil reais), totalizando R$ 4.676.619,40 (Quatro
milhdes seiscentos e setenta e seis mil seiscentos e dezenove reais e quarenta centavos) e de
resgates: Pagamento de cupons: Fundo Vértice BBTP 2024 no valor de R$ 93.960,32 (Noventa e trés
mil novecentos e sessenta reais e trinta e dois centavos), Fundo BB TP XXI FI RF Prev. no valor de R$

/‘\i\ta n.° 09/2023 Pdgina n.2 3
| ) ' '8 L A\




INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

244.705,95 (Duzentos e quarenta e quatro mil setecentos e cinco reais e noventa e cinco centavos),
BB TP Vértice 2028 no valor de R$ 38.954,54 (Trinta e oito mil novecentos e cinquenta e quatro reais
e cinquenta e quatro centavos) e dos Titulos Publicos no valor de R$ 94.007,61( Noventa e Quatro Mil,
Sete Reais e Sessenta e Um Centavos) e resgate no Fundo Caixa Brasil Ref. DI no valor de R$
4.600.000,00 (Quatro milhdes e seiscentos mil reais), totalizando R$ 5.071.627,92 (Cinco milhdes
setenta e um mil seiscentos e vinte e sete reais e noventa e dois centavos), que alem dos pagamento
de cupons dos fundos vértices e dos titulos publicos, da migragéo de fundos DI para o segmento de
IMA-B, as aplicagdes e resgates foram as previstas dentro do orgamento do instituto, com excegao que
houve repasse parcial pelo ente do valor devido do aporte para cobertura do déficit atuarial. Que com
estas movimentagdes e com retorno dos investimentos no valor de -R$ 34.125,84 (Trinta e quatro mil
cento e vinte e cinco reais e oitenta e quatro centavos), houve queda no valor patrimonial da carteira
de R$ 429.134,38 (Quatrocentos e vinte e nove mil cento e trinta e quatro reais e trinta e oito centavos),
enquanto que no acumulado(ano) a evolugdo é positiva de R$ 3.543.229,06 (Trés milhdes quinhentos
e quarenta e trés mil duzentos e vinte e nove reais e vinte e seis centavos). O presidente abre a palavra
para manifestagdes dos membros e na auséncia passou a ser analisado préximo item da pauta. 06)
PROPOSITURAS DE INVESTIMENTOS: Ato continuo o presidente solicita ao S cita ao Sr. Jorge que
apresenta as projegdes financeiras do nosso instituto para os proximos dias, e Sr. Jorge tomando a
palavra disse que estdo previstas as seguintes receitas aproximadas para o nosso instituto: Repasse
pelo ente da parte patronal das contribuigdes previdenciarias: R$ 827.103,44 (Oitocentos e vinte e sete
mil cento e trés reais e quarenta e quatro centavos), repasse das contribuigdes previdenciarias parte
funcional: R$ 624.897,05 (Seiscentos e vinte e quatro mil e oitocentos e noventa e sete reais e cinco
centavos), Aporte para cobertura do déficit atuarial pela camara: R$ 19.051,25 (Dezenove mil
cinquenta e um reais e vinte e cinco centavos) e pela prefeitura de R$ 185.000,00 (Cento e oitenta e
cinco mil reais), Repasse pelo ente do valor dos proventos dos inativos e pensionistas de sua
responsabilidade e do auxilio P.A.F.s no valor total de R$ 300.000,00 (Trezentos mil reais) e
parcelamentos no valor de R$ 750.000,00 (Setecentos e cinquenta mil reais) e comprev de R$
70.000,00, totalizando R$ 2.776.051,74 (Dois milhdes setecentos e setenta e seis mil cinquenta e um
reais e setenta e setenta e quatro centavos). Tomando a palavra o presidente disse, que além destas
receitas rotineiras, pode ser que a prefeitura venha repassar parte do valor do aporte, ou seja, de
aproximadamente R$ 1.600.000,00 (Um milhdo e seiscentos mil reais) referente ao processo de venda
de bens mdveis inserviveis, para tanto o ente devera solicitar autorizagéo legislativa. Retornando a
palavra o Sr. Jorge disse que sobre despesas com folha de pagamento e despesas administrativas
estdo previstas no valor de R$ 2.750.000,00(Dois milhdes e setecentos e cinquenta mil reais), ou seja
se concretizada as receitas e despesas teremos superavit no més de aproximadamente R$ 26.000,00
(Vinte e seis mil reais). Que diante desta projegédo e considerando a informag&o do presidente deste
comité, constante no item 02 desta reunido, da necessidade de adequagao no limite inferior do Art. 7°
inciso “a”, aumentando exposigdo nos fundos deste artigo, apresenta as seguintes proposituras. Que
seja aplicado no Fundo Caixa Brasil FI RF DI as seguintes receitas: Repasse pelo ente da parte patronal
das contribuigdes previdenciarias: R$ 827.103,44 (Oitocentos e vinte e sete mil cento e trés reais e
quarenta e quatro centavos), repasse das contribuigdes previdenciarias parte funcional: R$ 624.897,05
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(Seiscentos e vinte e quatro mil e oitocentos e noventa e sete reais e cinco centavos), Aporte para
cobertura do déficit atuarial pela cAmara: R$ 19.051,25 (Dezenove mil cinquenta e um reais e vinte e
cinco centavos) e pela prefeitura de R$ 185.000,00 (Cento e oitenta e cinco mil reais), e que para
pagamento das despesas do instituto, sejam utilizadas as receitas provenientes do repasse pelo ente
do valor dos proventos dos inativos e pensionistas de sua responsabilidade e do auxilio P.A.F.s no
valor total de R$ 300.000,00 (Trezentos mil reais) e parcelamentos no valor de R$ 750.000,00
(Setecentos e cinquenta mil reais) e que restante, ou seja, de aproximadamente R$ 1.700.000,00 (Um
milhdo e setecentos mil reais) seja resgatado do Fundo Caixa Brasil IRF-M1. O presidente tomando a
palavra sugere também que caso haja antecipagdo nos repasses das receitas dos auxilios e
parcelamentos acima mencionados, e para que os valores ndo ficam parados na conta sem qualquer
corregdo, que seja aplicado no Fundo Caixa Brasil IRF-M1 para posterior resgate para pagamento da
folha salaria € que também valor do repasse do comprev e do valor excedente na conta do banco do
brasil no valor de R$ 100.000,00 (Cem mil reais) seja aplicado no fundo do BB IMA-B, dizendo ainda
que com estas alteragdes deve-se ser adequado a quest&o irregular do limite inferior do artigo 7° inciso
“3”. Ato continuo o senhor Jorge disse que com referéncia a possivel transferéncia pelo ente de parte
do valor do aporte, no valor aproximado de R$ 1.600.000,00 (Um milh&o e seiscentos mil reais), que
considerando a necessidade de adequag&o no Art. 10 - Fundos Multimercados e Estruturados da nossa
carteira com relagdo ao alvo de nossa politica de investimentos, considerando também que na ultima
analise da carteira a empresa de assessoria sugeriu aumento na exposi¢ao neste segmento, sugere
que se ocorrer esta transferéncia, que seja aplicado no segmento multimercado conservador, que fez
consulta na plataforma da empresa de assessoria, na aba comparativos de fundos( multimercado -
conservador), e podemos notar que comprando os fundos de instituicdes que possuem
credenciamentos junto ao nosso instituto, sendo: Caixa Hedge FIC Multimercado, Bradesco Plus Fl
Multimercado, BB Multimercado Prev e o Safra Carteira Premiun, no quesito rentabilidade, dos 05(
cinco) periodos analisados o da Caixa Hedge obteve melhor retorno em 03( trés), tendo liquidez pois
o prazo de resgate é D+1, e como ja temos aplicagdo neste fundo sugere entdo, caso ocorra a
transferéncia a aplicagdo no Fundo Caixa Hedge MM, dizendo ainda que as previsdes financeiras
apresentadas foram consideradas das movimentagdes que vem sendo efetivadas, e também que esta
aberto na prefeitura municipal o processo licitatério para contratagéo de instituic@o financeira para
operar os servicos de processamento e gerenciamento de créditos provenientes da folha de
pagamento, na qual parte do valor arrecado sera para este instituto, porem como o processo ainda nao
foi concretizado, ndo ha como fazer qualquer projegdo, para tanto sugere que qualquer novidade ou
nova receita, que seja marcado reunido extraordinaria deste comité para deliberamos sobre sua
destinagdo. Tomando a palavra o presidente disse que concorda com as proposituras apresentadas, e
coloca-as em votagdo sendo aprovadas por unanimidade, informando que ira oficiar ao conselho
deliberativo apresentando as projegcdes e as proposituras. 07) Outros Assuntos Ato continuo o

presidente disse que a no haver por parte da presidéncia outros assuntos na pauta, abre a palavra
para manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada a reuniao, e eu , Jorge Paulo
Guzzo, secretario da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vai numerada de 01(um) a 06(seis) laudas,
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que segue assinada por mim, pelo presidente e demais membros presentes. Jales-(SP), 12(Doze) de

08(Setembro) de 2023.
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Fungéo /&inatura

Claudir Balestreiro

Jorge Paulo Guzzo

Secretario e responsavel técnico
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Membro CGRPPS 4615 ™\ o il Aur. 0. ‘/}QM [
T 4

Ata n.° 09/2023 Pdgina n.2 6



POSICAO DA CARTEIRA/COMPARATIVO COM SUJESTAO DA CREDITOEMERCADO EM EM 31/08/2023

POLITICA

DITC CREDITO DE D :

SEGMENTOS CARTEIRA DITO g SETEMBRO || INVESTIME D g DITO
NTOS

TITULOS PUBLICOS - 105% il I o% 14,00% ~ 10,15% ]
GESTAO DURATION | B  13,68% 5% 5% 5% b ool 8,68%
LONGO PRAZO(IMAB) - 9,37% 5% 5% 10% ' . -0,63%|
MEDIO PRAZO(IRFM) C155% || o b
MEDIO PRAZO( IDKA E IMABS) 20,70% | 15% 15% 15% ; i | 1325%| )
ICURTO PRAZO ©1540% || 15% 15% 10% 5,40%
| TITULOS PRIVADOS E CDB T 15% 15% ||  10% 1,00% ~-10,00%|
RENDA FIXA 76,85% || 55% 55% || 50% 72,00% 26,85% 4,85%
ACOES 15,21% 25% 25% 30% 17,00% j
MULTIMERCADO T ae% | 5% 5% 5% 5,00% B 7
PARTICIPAGOES . 2,50% 2,50% | 2,50% 0,00% -
IMOBILIARIOS - 2,50% 2,50% || 2,50% 0,00% -
[RENDA VARIAVEL 17,67% 35% 35% || 40% 22,00% -22,33%| -4,33%|
[EXTERIOR 5,48% 10% 10% || 5% 5,00% 0,48% 0,48%|
[consiGNADO | I 1,00% |




