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ATA - 72(SETIMA) REUNIAO ORDINARIA/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IMPSJ.

Aos 112 (Décimo Primeiro) dia do més de Julho do ano de dois mil e vinte trés, atendendo convocagdo do
presidente deste comité, reuniram-se ordinariamente e de forma presencial os membros que abaixo
assinam. Documentos para analise: Relatério Analitico de Investimentos do més de Junho, Segundo
Trimestre e Primeiro Semestre de 2023; Relatério Visdo elaborado pela empresa de assessoria Credito e
Mercado e Documentagdo de credenciamentos de instituigGes financeiras. Dando inicio aos trabalhos o
presidente observou presenga de todos os membros e quérum necessdrio, e abrindo os trabalhos solicitou
ao secretdrio deste comité para apresentagdo da pauta desta reunido, e tomando a palavra o Sr. Jorge
apresentou pauta sendo: 01)) Apresentagdo do cendrio econémico, retrospectiva e perspectiva do
mercado financeiro; 02) Apresentacdo da Carteira de Investimentos referente ao més de Junho, do
segundo trimestre e do primeiro semestre de 2023; 03) Analise de Risco da Carteira; 04) Evolugdo da
Execucdo do orgcamento e fluxo de caixa do RPPS; 05) Proposituras de investimentos; 06)
Credenciamentos de Institui¢ées Financeiras: Analise das seguintes instituicdes: a) BB — BESTAO DE
RECURSOS DISTR. DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS; b) ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENTE
LTDA; c) ITAU UNIBANCO S/A; d) CAIXA DISTR. DE TITULOS E VALROES MOBILIARIOS; e) CAIXA
ECONOMICA FEDERAL. 07) Outros Assuntos. 01) Apresentacdo do cendrio econdmico, retrospectiva e
perspectiva do mercado financeiro: Que sobre o primeiro item sobre o cendrio econdmico e para nosso
embasamento ird reproduzir o video “nossa visdo”, elaborado pela empresa de assessoria, na qual
transcrevemos: “Ola meu nome é Nahida e fago parte do time de investimentos da credito e mercado e
hoje irei apresentar os principais destaques do relatério nossa visdo, contando com as retrospectivas e
expectativas do mercado. O principal indice da B3, o Ibovespa, teve um aumento de 1,25% na sexta feira,
impulsionado pelo avango da reforma tributéria. Ele fechou o dia com 118.897 pontos e acumulou uma alta
de 0,69% na semana. Quanto ao cdmbio, o délar encerrou o dia cotado a RS 4,87 para compra e venda. No
Brasil, apos 30 anos de discussbes, a Cdmara dos Deputados decidiu pela aprovagdo da reforma tributaria,
que tem foco nos impostos sobre o consumo. Essa mudanga busca unificar cinco tributos diferentes em um
tnico Imposto sobre Valor Agregado (IVA), que sera administrado conjuntamente por representantes da
Unido, dos estados e dos municipios em um comité conjunto. O banco central dos Estados Unidos, Federal
Reserve (Fed), divulgou a ata de sua reunido de politica monetaria de junho. O documento confirmou a
inteng¢do do Fed de retomar o aumento das taxas de juros em julho, apds uma pausa em junho. Isso se deve
ao crescimento da atividade econdmica e a persisténcia da pressdo inflaciondria. Nesse momento é
importante aproveitar a oportunidade oferecida pelo mercado onde as taxas ofertadas nos titulos publicos
e privados continuam em altas, jd que é esperado para o segundo semestre que a Selic comece a cair, 0 que
faz com que o valor das taxas ofertadas nos titulos pés fixado diminuam. Além disso recomendamos que
sejam realizadas realocagBes gradativas para fundos de IMA GERAL que tem titulos pré e pds fixado na
carteira. Jd em renda varidvel, € importante aproveitar os momentos de queda com realocacdes gradativas,
para realizar preco médio, com o objetivo de rentabilizar positivamente no longo prazo. Com relagio aos
fundos de investimentos no exterior, recomendamos cautela frente a discussdo quanto ao teor da divida
americana, que possui potencial de gerar impacto e corre¢des no cenario acionario.” Tomando a palavra o
presidente disse que conforme cendrio apresentado, com vadrias situacBes positivas, influenciaram
diretamente no resultado de nossa carteira de investimentos no més, conforme serd apresentado
posteriormente. O presidente abre a palavra para manifestagdes ou duvidas e na auséncia passou a ser
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analisado proximo item da pauta. 02) Apresentacdo da Carteira de Investimentos referente ao més de
Junho, do segundo trimestre e do primeiro semestre de 2023: Ato continuo o presidente repassa aos
membros cépia do relatdrio analitico de investimentos referente ao més de junho, do segundo trimestre e
do primeiro semestre de 2023, que primeiramente sobre a rentabilidade do més de junho foi a melhor do
ano, com retorno de 2,48%, ficando acima da meta do més que foi de 0,71%, este resultado foi influenciado
principalmente pela recuperagao do mercado de agdes, onde os fundos de renda variavel obteve retorno
médio de 7,84%, enquanto que os fundos de renda fixa tiveram retorno médio de 0,71% e o fundo do
exterior 1,47%. Que com exce¢ao dos fundos Caixa Brasil IRF-M1 com retorno no més de 0,57% e Fundo
Caixa Hedge FIC Multimercado com -0,80%, todos os outros fundos tiveram performances acima da meta,
com destaque no més para o fundo BB dividendos com retorno de 10,47%, o Caixa Brasil Agdes Livres com
9,77% e o BB Agoes Valor FIC A¢des com 8,18%. Na renda fixa destaca-se os Fundos BB IMA-B com retorno
de 2,39%e o Ital Institucional Alocagdo dindmica com retorno de 2,22%. Que ainda sobre rentabilidade no
segundo trimestre de 2023 o retorno também acima da meta, ou seja, de 5.80% sendo a meta de 20,35%,
onde o destaque foram os fundos de renda varidvel com retorno de 11,20%, os fundos de renda fixa de
3,58%, e do fundo do exterior de 4,07%. Que no acumulado ou no primeiro semestre, estamos com retorno
acima da meta prevista, ou seja, rentabilidade acumulada de 7,96% atingindo 138,43% da meta prevista
que foi de 5,75%. Que os Fundos de Renda Fixa tiveram retorno de 7,05%, de renda variavel 8,17% e do
exterior 7,68%. Que no periodo, destaca-se positivamente os fundos: BB dividendos com retorno de
19,11%, o Caixa Brasil de A¢Ges Livres com 13,36% o Caixa Small Caps com retorno de 12,67%, na renda fixa
destaca-se o Fundo IMA-B com retorno de 11,11% e o Itau Inst. Alocagdo dindmica com retorno de 10,10%,
e os fundos que estdo com performances abaixo da meta sdo: o BB TP XXI RF prev. com retorno de 5,51%,
o Caixa Hedge MM com 5,39% o BB AcGes valor FIC agdes com 4,37% e o BB vértices 2024 com retorno de
1,01%. O presidente lembra que este Ultimo teve aporte inicial nestes ultimos meses. Que no que tange a
distribuigdo da carteira por instituigdes financeiras, ndo houve alteragdes significativas, tendo a Caixa
Econdmica Federal: 44,60%; Banco do Brasil (BB GESTAO): 37,76%; Branco Bradesco - BEM DTVM: 2,63%;
Tesouro Nacional: 9,96% e Banco Itat Unibanco: 5,05%. Que a distribuicdo por sub segmentos, verifica-se
que a carteira vem seguindo a estratégia determinada pela politica de investimentos, bem como pelas
sugestdes de alocagOes apresentadas pela empresa de assessoria. Que sobre a distribuicdo por sub
segmentos a carteira estd alocada em: Titulos Publicos: 9,96%; Gestdo Duration: 13,37%; Longo Prazo:
3,67%; Médio Prazo: 28,13%; Curto Prazo: 21,81%; Agoes: 15,49%; Multimercado: 2,37% e 5,17% em Fundo
do Exterior. Que conforme quadro da pagina 03 do relatdrio podemos verificar que a carteira ndo possui
desenquadramento em nenhum segmento, e que carteira vem seguindo a estratégia de alocagdo
determinada em nossa PAl 2023. Tomando a palavra o membro Luiz Abra disse que estd acompanhando
pela midia que este més deveremos ter deflagdo, que este periodo é tempordério, pois a tendéncia é a taxa
Selic baixar nos préximos meses, e com isto sera incentivo ao consumo e consequentemente ao aumento
da inflagdo, 03) Analise de Risco da Carteira: Ato continuo o presidente comunica que embasado no
relatorio analitico de investimentos, iremos acompanhar e controle dos riscos da carteira, sendo de
mercado, de credito e liquidez. Sobre o risco de mercado de acordo com nossa politica de investimentos o
critério de controle sera o VaR — Value- At-Risc, que podemos verificar que o VaR da carteira do IMPS JALES
no més de Junho foi de 2,26%, sendo 0,65%( pardmetro: 1.99%), 7.03%( parametro de 14,04%) e exterior
de 6,71%( parametro 21,715), que conforme podemos verificar os indices estdo abaixo dos pardmetros e
em conformidade com a estratégia de risco de nossa PAI 2023. Que sobre o risco de credito as instituicdes
nas quais o IMPS JALES possui investimentos possui o seguinte rating: BB Gestdao de Recursos: Moodys
MQ1; Caixa Econdmica Federal e Caixa DTVM: Fitch Rating Excelente/Estavel; Itati Unibanco e Itad Unibanco
Asset: Standard & Poor’s AMP-1 — muito forte e Banco Bradesco e BEM DTVM: Fitch Rating AAA -60%.
Conforme quadro acima, as instituigdes financeiras nas quais o IMPS JALES possuem investimentos estdo
classificados com indices acima do rating minimo determinado na PAI 2023 e o Risco de Liquidez é uma
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forma de saber em quanto tempo, e sob quais condi¢Bes, a institui¢do podera resgatar ou transferir seu
investimento, que conforme quadro abaixo a carteira possui alta liquidez, ou seja, 89,91% de até D+4 e
100% de até D+33. 04) Evolucdo da Execugdo do orcamento e fluxo de caixa do RPPS: Que ainda sobre o
relatorio analitico de investimentos, podemos verificar que no més de junho houve evolugdo patrimonial
da carteira de RS 1.285.332,89 (um milhdo, duzentos e oitenta e cinco mil, trezentos e trinta e dois reais e
oitenta e nove centavos), considerando que tibemos total de aplicagdes de R$ 1.421.882,55 (um milh3o,
quatrocentos e vinte e um mil, oitocentos e oitenta e dois reais e cinquenta e cinco centavos), de resgates
de R$ 1.585.000,00 (um milhdo, quinhentos e oitenta e cinco mil reais) e retorno de RS 1.448.450,34 (um
milhdo, quatrocentos e quarenta e oito mil, quatrocentos e cinquenta reais e trinta e quatro centavos), no
segundo trimestre de 2023 houve evolugdo na carteira de RS 2.919.832,73 (dois milhdes, novecentos e
dezenove mil, oitocentos e trinta e dois reais e setenta e trés centavos) que corresponde & 5,14%, enquanto
que no primeiro semestre/2023 houve evolugdo na carteira de RS 3.944.529,41 que corresponde & 7,07%
fechando o semestre com total na carteira de RS 59.719.727,15 (cinquenta e nove milhdes, setecentos e
dezenove mil, setecentos e vinte e sete reais e quinze centavos). Que sobre as movimentagdes na carteira
no més foram: Aplicagdes: Fundo Caixa Brasil IRF-M1 no valor de RS 1.421.882,55 (um milhdo, quatrocentos
e vinte e um mil, oitocentos e oitenta e dois reais e cinquenta e cinco centavos) e resgate no Fundo Caixa
Brasil DI RF no valor de RS 1.585.000,00 (um milhdo, quinhentos e oitenta e cinco mil reais). Sobre a
execugdo orgamentdria o presidente registra que estd havendo a falta de repasse pelo ente das parcelas do
aporte para cobertura do déficit atuarial prevista para este ano, que atualmente a divida é de RS RS
6.190.651,31 (seis milhdes, cento e noventa mil, seiscentos e cinquenta e um reais e trinta e um centavos).
04) Proposituras de investimentos: Ato continuo o presidente solicita ao Sr. Jorge —diretor de contahilidade
e responsavel técnico pelos investimentos, que apresente primeiramente suas projecdes de receitas ou
despesas e suas proposituras. Tomando a palavra Sr. Jorge disse que ndo estdo previstas nenhum fato
gerador que possa alterar as previsGes orcamentarias de nosso instituto, somente a questdo informada
pelo presidente em topicos anterior referente a falta de repasse pelo ente do aporte para cobertura do
déficit atuarial, porem ficou conforme acordo entre a superintendéncia e o prefeito municipal, o valor
retido de IRPF dos aposentados e pensionistas, ou seja, no valor aproximado de RS 184.000,00 (cento e
oitenta e quatro mil reais) serdo transferidos como aporte para o instituto sendo sobre as receitas estio
previstas as de parcelamentos e comprev no valor aproximado de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais), do
repasse das cestas basicas e dos valores dos inativos de responsabilidade do ente no valor aproximado de
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), do repasse das contribuicdes previdenciarias parte do servidor no valor
aproximado de RS 623.000,00 (seiscentos e vinte e trés mil reais) e parte patronal no valor aproximado de
RS 825.000,00, do repasse do aporte pela cdmara municipal no valor de RS 19.407,30 (dezenove mil,
quatrocentos e sete reais e trinta centavos), sendo a previsdo de arrecadagdo é de RS 2.751.407,30 (dois
milhGes, setecentos e cinquenta e um mil, quatrocentos e sete reais e trinta centavos), e que a previsdo
das despesas do més é de R$ 2.780.000,00 (dois milh&es, setecentos e oitenta mil reais) . Que considerando
que ha receitas como o repasse de aporte, que devera permanecer em conta especifica por 05 anos, que
para tanto apresenta as seguintes proposituras. Para pagamento das despesas e folha de pagamento de
julho, no valor aproximado de RS 2.780.000,00 (dois milh8es, setecentos e oitenta mil reais), sugere que
seja utilizado as receitas de parcelamentos e do comprev no valor de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais),
das cestas e inativos no valor de RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e o valor restante de RS 1.680.000,00
(um milhdo, seiscentos e oitenta mil reais), seja resgatado do Fundo Caixa Brasil RI RF, que ¢ de curto prazo
e que utilizamos para este fim, ou seja, de pagamento de despesas mensais ou correntes, e que seja
aplicado neste mesmo fundo as receitas provenientes do repasses do aportes pelo ente no valor
aproximado de R$ 184.000,00 (cento e oitenta e quatro mil reais) e pela cdmara municipal no valor de RS
19.407,30 (dezenove mil, quatrocentos e sete reais e trinta centavos), e as receitas de contribuicdes
previdencidrias normais, ou seja, patronal e do servidor no valor aproximado de R$ 825.000,00 e RS
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623.000,00 sejam aplicados no Fundo da carteira Caixa Fl Brasil IRF-M1, também do segmento de curto
prazo, conforme orientagdo da empresa de assessoria par diversificarmos o portfélio da carteira. Ato
continuo o presidente disse que foi solicitado analise da carteira e o estudo de A.L.M. para a empresa de
assessoria, que estes relatorios poderdo servir de embasamento para quaisquer ajustes, se necessario na
carteira. 05) Credenciamentos de Instituicées Financeiras: Ato continuo o presidente comunica que
conforme edital de credenciamento de instituicdes financeiras para o exercicio de 2023, foi protocolado
neste instituto o pedido de credenciamento das seguintes instituicdes: a) BB — Gestdao De Recursos Distr.
de Titulos E Valores Mobilidrios; b) Ital Unibanco Asset Management Ltda; c) Itad Unibanco S/A; d) Caixa
Distr. De Titulos E Valores Mobilidrios; e) Caixa Econémica Federal. Que todas as instituicdes apresentaram
as documentagbes conforme edital, e conforme dados inseridos na plataforma da empresa de assessoria e
considerando os quesitos de andlise estabelecidos pelo procedimento de relacdo de entidades autorizadas
e credenciadas deste instituto possuem a seguinte pontuacdo: a) BB —Gestdo De Recursos Distr. de Titulos
e Valores Mobilidrios, o pedido foi protocolado em 23/06 sob n.2 201/2023, com certiddes negativas ativas
e vigentes, que em pesquisa sobre processos sancionadores verifica registro de 02 processos, sendo o
primeiro sob n.2 00015/2008 foi extinto e o segundo sob n.2 00012/2003 foi arquivado por cumprimento
de termo de compromisso, Pontuagdo: Rating de Qualidade: 60%; volumes de recursos administrados: 10%;
Tempo de Atuagdo de Mercado: 10%; Avalicdo de Aderéncia dos Fundos: 8,00% - Total de Pontuagdo de
Quesitos Técnicos = 88% - IGQ ( indice de Gestdo de Qualidade): IGQ-RP1. b) Itai Unibanco Asset
Management Ltda: o pedido foi protocolado em 23/06 sob n.2 202/2023, com certiddes negativas ativas e
vigentes, que em pesquisa sobre processos sancionadores ndo foram encontrados registros de processos,
gerando a seguinte Pontuagdo: Rating de Qualidade: 60%; volumes de recursos administrados: 10%; Tempo
de Atuagdo de Mercado: 0%; Avali¢do de Aderéncia dos Fundos: 14,00% - Total de Pontuacdo de Quesitos
Técnicos = 84% - IGQ ( indice de Gestdo de Qualidade): IGQ-RP1. ¢) Itad Unibanco S/A: O pedido foi
protocolado em 23/06 sob n.2 202/2023, com certiddes negativas ativas e vigentes, que em pesquisa sobre
processos sancionadores foram localizados 06( seis) processos porem em fase de extingdo ou cumprimento
de termo de compromisso ndo sendo fator impeditivo de credenciamento, gerando a seguinte Pontuacdo:
Rating de Qualidade: 60%; volumes de recursos administrados: 02%; Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%;
Avali¢do de Aderéncia dos Fundos: 12,00% - Total de Pontuagdo de Quesitos Técnicos = 84% - 1GQ, ( indice
de Gestdo de Qualidade): IGQ-RP1. d) Caixa Distr. De Titulos E Valores Mobilidrios; e) Caixa Econémica
Federal: Ambos protocolados em 29/06 sob n.2 209/2023 , sendo a Caixa Distribuidora com certiddes
negativas ativas e vigentes, que em pesquisa sobre processos sancionadores ndo foram encontrados
registros de processos, gerando a seguinte Pontuacdo: Rating de Qualidade: 60%; volumes de recursos
administrados: 10%; Tempo de Atuagdo de Mercado: 0%; Avali¢do de Aderéncia dos Fundos: 16,00% - Total
de Pontuagcdo de Quesitos Técnicos = 86% - 1GQ ( Indice de Gestdo de Qualidade): IGQ-RP1 e da Caixa
Econdmica Federal também foram apresentadas certides ativas e vigentes, e em consulta a processos
sancionadores foi localizado o processo n.2 19957.006657/2020-61 que encontra-se em fase de
julgamento, ou seja, ainda ndo transitado e julgado, o que ndo é impeditivo para credenciamento e gerou
a seguinte pontuagdo: Rating de Qualidade: 60%; volumes de recursos administrados: 10%; Tempo de
Atuagdo de Mercado: 10%; Avalicdo de Aderéncia dos Fundos: 16,00% - Total de Pontuacdo de Quesitos
Técnicos = 96% - IGQ ( indice de Gestdo de Qualidade): IGQ-RP1. Que as instituicdes classificadas no nivel
IGQ-RP1 apesentam histdrico consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituicdes com excelente
credibilidade, tradicdo em gestdo e sdlida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros
processos de investimento e de andlise de risco, equipes com formagdo profissional altamente qualificada,
elevada experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz
de garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informac&es. No geral,
as instituicdes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever fiducidrio em sua plenitude, e
de acordo com este nivel podem receber alocagdes no limite permitido das resolu¢des federais e da politica

Ata 07/2023 Pagina 4 de s
X /
-~



mailto:contato@impsjales.com.br
http://www.impsjales.com.br

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07, n® 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

de investimentos. Que as instituigdes cumpre os requisitos exigidos e constante na lista exaustiva das
Instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na Resolugdo CMN n2 4963 de novembro de
2021, disposto no Artigo 21, Paragrafo 12, Inciso |, II, lll. O presidente entdo coloca em votagdo os pedidos
de credenciamentos das institui¢des: a) BB — BESTAO DE RECURSOS DISTR. DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS; b) ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENTE LTDA; c) ITAU UNIBANCO S/A; d) CAIXA DISTR.
DE TITULOS E VALROES MOBILIARIOS; e) CAIXA ECONOMICA FEDERAL, sendo aprovados por unanimidade.
06) Outros Assuntos. Ato continuo o presidente disse que a partir da amanha teremos a grata satisfacido de
sediar o curso preparatério para as novas certificagdes de profissionais de RPPS, que serd ministrado pela
equipe da creditoemercado, onde jd constam mais de 100(cem) inscritos, que convida entdo aos membros
deste comité para participarem do curso. Que falando em certificagdes que parabeniza o membro Jorge
Paulo Guzzo pela aprovagdo na certificagdo CP RPPS CG INV-I, que ndo haver por parte da presidéncia
3 NA pauta, abre a palavra para manifestagdes ou sugestdes e na auséncia deu por encerrada
areunido, ee rge Paulo Guzzo, secretdrio da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vai numerada
de 01(um) a 05( inco) laudas, que segue assinada por mim, pelo presidente e demais membros presentes.
Jales-(SP), 11(Onze) de 07(julho) de 2023.

Nome Fungdo inatura
Claudir Balestreiro Presidente CP RPPS CG INV | ////w _ “>\
Jorge Paulo Guzzo Secretério CP RPPS CG INV | s

Luiz Anténio Abra Membro CGRPPS 2754 /77,% » P /] /
s Ol

Tamara Dienifer P. Viota Membro CGRPPS 6206 / u

Marisley B. Nascimento Membro CGRPPS 4615 P[\M flv\du\ ‘mwmb
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