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ATA - 6°(SEXTA) REUNIAO ORDINARIA/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IMPSJ.

Aos 13°(Décimo Terceiro) dia do més de Junho do ano de dois mil e vinte trés,
atendendo convocagéo do presidente deste comité, reuniram-se ordinariamente e de
forma presencial os membros que abaixo assinam. Documentos para analise:
Relatério Analitico de Investimentos do més de Maio de 2023; Relatorio Visdo
elaborado pela empresa de assessoria Credito e Mercado, Minuta do Edital de
Credenciamento de Institui¢des Financeiras. Dando inicio aos trabalhos o presidente
observou quérum necessario, e abrindo os trabalhos solicitou ao secretario deste
comité para apresentacdo da pauta desta reunido, e Sr. Jorge tomando a palavra
apresentou a seguinte pauta: 01)) Apresentagdo do cenéario econdmico, retrospectiva
€ perspectiva do mercado financeiro; 02) Apresentacao da Carteira de Investimentos
referente ao més de Maio de 2023; 03) Evolucéo da Execucgéao do or¢amento do RPPS;
04) Analise do Fluxo de caixa e dos investimentos; 05) Proposituras de investimentos;
06) Minuta do Edital de Credenciamento de instituicdes financeiras /2023; 07)
Solicita dos membros a apresentacdo da declaracdo de bens referente a data base:
31/12/2022. 08) Outros Assuntos. 09) Participacdo virtual da Equipe do Banco
Safra; Ao continuo o presidente comunica que a reunido sera dividida em duas
partes, sendo a primeira presencial com assuntos rotineiros de nosso instituto e a
segunda, a pedido da institui¢édo, teremos a participacdo online do Sr. Pedro Torres
economista representante do Banco Safra S/A. Sobre o primeiro item 01) -
Apresentacdo do cenirio econdémico, retrospectiva e perspectiva do mercado
financeiro, para nosso embasamento ira reproduzir o video da empresa credito e
mercado no canal youtube trazendo a visido da empresa perante ao mercado
financeiro na qual transcrevemos: “ Ola, o meu nome é Nahida, fago parte do time
de investimentos da credito e mercado, e hoje irei apresentar os principais destaques
do relatério Nossa Visao contando as retrospectiva e perspectiva do mercado
financeiro, o indice Ibovespa demonstrou um desempenho positivo, encerrando com
um aumento de 4,0% e atingindo a marca de 117.019 pontos. Durante esse periodo,
o Ibovespa conseguiu superar novamente a marca dos 115 mil pontos, alcangando o
seu nivel mais elevado desde novembro de 2022. Esse resultado foi impulsionado
pelo aumento dos precos das commodities e pelo crescimento dos mercados
acionarios nos Estados Unidos. Além disso, no cenério doméstico, foram divulgados
dados de inflagdo que superaram as expectativas. Nesta sexta o délar voltou a recuar
frente ao real e atingiu o menor valor em um ano, a moeda americana fechou o dia
cotada a R$ 4,87, o IPCA de maio fechou em 0,23%, em uma perspectiva de 12(doze)
meses o [PCA recou em 3,94% em maio. Esses nuiimeros reforcam a visdo de que o
Banco Central iniciara um ciclo gradual de reducéo das taxas de juros em breve. Em
relacédo a exposi¢do em curto prazo, sugere investir gradualmente em 15%( quinze
por cento) em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-M1. Para diversificar a carteira, é
aconselhavel adquirir gradualmente titulos privados, como Letra Financeira e CDB,
até atingir uma alocagdo de 15%( quinze por cento. Ja em renda variavel sugere-se
entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores
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siga as nossas redes sociais”. Ato continuo o presidente disse que a visao da empresa
a mesma que vem noticiando os principais meios de comunicag¢do, que brevemente
teremos uma redugdo da taxa Selic, que outros pontos sobre o mercado financeiro
serdo apresentados também na apresentagédo do economista do Banco Safra e abre a
palavra para manifestagdes e na auséncia passou a ser analisado o proximo item da
pauta. 02) Apresentacdo da Carteira de Investimentos referente ao més de Maio
de 2023: Ato continuo o presidente solicitou aos membros aten¢ao ao quadro da
pagina 13(treze) do relatério analitico de investimentos, onde podemos verificar que
a carteira um significativo retorno neste més o que possibilitou superar a meta
prevista, ou seja, tivemos retorno de 2,11%( dois virgula onze por cento) enquanto
que a meta do més foi de 0,65%( zero virgula sessenta e cinco por cento), que no
acumulado( ano) a rentabilidade atingiu 106,90%( cento) da meta, ou seja, retorno
de 5,35( cinco virgula trinta e cinco por cento) enquanto a meta foi de 5,00( cinco por
cento). Que os fundos de renda fixa renderam em média o més 1,18%( um virgula
dezoito por cento), com destaque para os fundos: BB IMAB-B RF Prev. com retorno
de 2,64%, o Itatu Inst. Alocagdo com 2,35% e o Caixa Brasil IRF-M com 2,20%, com
Var-més de 0,53% com Var-més de 7,27%. Que os fundos de renda variavel renderam
em média 4,11%( quatro virgula onze por cento) com destaque positivo para os
Fundos: Caixa Small Caps com retorno de 13,18%, o BB dividendos MID Caps FIC
de A¢des com 6,52%, enquanto o fundo que teve menor retorno foi o Caixa Hedge FIC
Multimercado com 0,54%( zero virgula cinquenta e quatro por cento), e por fim o
fundo do exterior BB A¢des ESG também teve retorno positivo de 3,13%( trés virgula
treze por cento) com Var-més de 6,35%. Que sobre o tabela de enquadramentos dos
limites da resolugao 4695/2018 e para RPPS com certificado Pré gestao (nivel I) bem
como de nossa politica de investimentos, a carteira esta alocada em 77,86% em renda
fixa, sendo alvo de 72%, 16,93% em renda variavel sendo alvo de 22% e 5,21 em
exterior sendo alvo de 5%. Podemos verificar que em todos artigos estamos dentro
dos limites legais e seguindo alvo de nossa politica de investimentos. Que sobre a
distribuigao por instituig¢des financeiras: BEM DTVM: 2,49% (dois virgula e quarenta
e nove centavos por cento); Itaa Unibanco: 5,05%( Cinco virgula cinco por cento);
Tesouro Nacional: 10,04% (dez virgula quatro por cento); BB Gestdo: 37,85%( trinta
e sete virgula oitenta e cinco por cento) e Caixa Econdmica Federal: 44,56%( Quarenta
virgula cinquenta e seis por cento). Que sobre sub segmentos esta alocada em: Titulos
Publicos: 10,04%( Dez virgula quatro por cento); Gestdo Duration: 13,41%( Treze
virgula quarenta e um por cento); Longo Prazo: 3,67%( trés virgula sessenta e sete
por cento); Médio Prazo: 28,38%( Vinte e Oito virgula trinta e oito por cento); Curto
Prazo: 22,35%( vinte e dois virgula trinta e cinco por cento); A¢des: 14,48%( Quatorze
virgula quarenta e oito por cento); Multimercado: 2,45%( Dois virgula quarenta e
cinco por cento) e 5,21%( cinco virgula vinte e um por cento em Fundo do Exterior.
Que tragando comparativo com a tabela sugestiva de alocagao emitida pela empresa
de assessoria, apesar de nosso posicionamento conservador, podemos notar que a
carteira segue o que a assessoria vem sugerindo. O presidente entdo abre a palavra
para manifesta¢des ou duvidas e na auséncia passou a ser analisado proximo item
da pauta. 03) Evolucdo da Execucdo do orcamento e 04) Analise do Fluxo de
caixa e dos investimentos: Que sobre a evolugdo da carteira, no més tivemos total
de aplicagoes de R$ 11.171.153,35 (onze milhdes, cento e setenta e um mil, cento e
cinquenta e trés reais e trinta e cinco centavos), sendo: Fundo BB TP Vértice 2028 FI
RF: R$ 1.367.173,53 (um milhao, trezentos e sessenta e sete mil, cento e setenta e
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trés reais e cinquenta e trés centavos); Fundo BB TP Vértice 2024 FI RF: R$
3.189.000,00 (trés milhoes, cento e oitenta e nove mil reais); Fundo Caixa Hedge MM:
R$ 993.637,15 (novecentos e noventa e trés mil, seiscentos e trinta e sete reais €
quinze centavos) e no Fundo Caixa Brasil DI no valor de R$ 5.621.342,67 (cinco
milhdes, seiscentos e vinte e um mil, trezentos e quarenta e dois reais e sessenta e
sete centavos). De Resgates tivemos no més total de R$ 11.043.526,89 (onze milhées,
quarenta e trés mil, quinhentos e vinte e seis reais e oitenta e nove centavos), sendo
nos seguintes fundos: BB TP IPCA RF Prev: R$ 4.556.173,52 (quatro milhdes,
quinhentos e cinquenta e seis mil, cento e setenta e trés reais e cinquenta e dois
centavos, no Fundo Caixa Brasil Estratégica Livre: R$ 4.060.069,73 (quatro milhoes,
sessenta mil, sessenta e nove reais e setenta e trés centavos); Caixa Macro FIC MM:
R$ 900.575,79 (novecentos mil, quinhentos e setenta e cinco reais e setenta e nove
centavos), Titulos Publicos: R$ 76.707,85 (setenta e seis mil, setecentos e sete reais
e oitenta e cinco centavos) e no Fundo Caixa Brasil FI RF DI no valor de R$
1.450.000,00 (um milhdo, quatrocentos e cinquenta mil reais). Sendo houve
aplicacdées a maior do que resgates o més de R$ 127.626,46 (cento e vinte e sete mil,
seiscentos e vinte e seis reais e quarenta e seis centavos). E que considerando que
tivemos retorno financeiro no més de R$ 1.208.591,31 (um milhdo, duzentos e oito
mil, quinhentos e noventa e um reais e trinta € um centavos), houve no més evolugao
patrimonial da carteira de R$ 1.336.217,77 (um milhéo, trezentos e trinta e seis mil,
duzentos e dezessete reais € setenta e sete centavos). Que no ano a evolugao
patrimonial é de R$ 2.659.196,52 (dois milhdes, seiscentos e cinquenta e nove mil,
cento e noventa e seis reais e cinquenta e dois centavos) considerando que até este
més, teve total de aplicagoes de R$ 18.266.328,05 (dezoito milhdes, duzentos €
sessenta e seis mil, trezentos e vinte e oito reais e cinco centavos), Resgates de R$
18.587.437,04 (dezoito milhdes, quinhentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e trinta
e sete reais e quatro centavos) e retorno acumulado de R$ 2.980.305,51 (dois milhdes,
novecentos e oitenta mil, trezentos e cinco reais e cinquenta e um centavos) fechando
com total na carteira consolidada de R$ 58.434.394,26 (cinquenta e oito milhdes,
quatrocentos e trinta e quatro mil, trezentos e noventa e quatro reais e vinte e seis
centavos).Tomando a palavra o presidente disse que conforme numeros acima,
podemos notar que a evolugdo da carteira foi menor do que o total de rendimentos
no ano, que se justifica que realizamos resgates a maior do que de aplicagdes, devido
principalmente a falta de repasse pelo ente das parcelas do aporte para cobertura do
déficit atuarial, que as movimentagdes na carteira foram as que este comité deliberou,
sendo aprovadas também pelo conselho deliberativo, passando a analisar proximo
item da pauta. 05) Proposituras de investimentos: Tomando a palavra o presidente
solicitou ao Sr. Jorge que apresentasse as suas projegoes, possiveis movimentagoes
na carteira e suas proposituras, que tomando a palavra Sr. Jorge disse que sobre as
receitas sdo as rotineiras, sendo o repasse das contribuigdes previdenciarias parte do
servidor no valor aproximado de R$ 611.935,03 (seiscentos e onze mil, novecentos e
trinta e cinco reais e trés centavos), da patronal no valor aproximado de R$
809.947,42 (oitocentos e nove mil, novecentos e quarenta e sete reais € quarenta e
dois centavos), dos parcelamentos no valor aproximado de R$ 720.000,00 (setecentos
e vinte mil reais), do repasse pelo ente do valor das cestas basicas e do proventos dos
inativos e pensionistas no valor aproximado de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais),
do aporte pela camara municipal no valor aproximado de R$ 19.407,30 (dezenove
mil, quatrocentos e sete reais e trinta centavos), que infelizmente a prefeitura
municipal ndo vem repassado as parcelas mensais previstas do aporte, sendo a
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previsdo total de receitas aproximadas, sem considerar o aporte do ente, é de R$
2.461.289,25 (dois milhdes, quatrocentos e sessenta e um mil, duzentos e oitenta e
nove reais € vinte e cinco centavos), porem a previsdo de despesas deste més sera
maior devido que realizamos a antecipagdo do pagamento de metade do décimo
terceiro para os beneficiarios que fizeram a opgéo, sendo para cobrir as despesas com
folha de pagamento e das despesas administrativas serdo gastos aproximadamente
R$ 3.200.000,00 (trés milhdes e duzentos mil reais), sendo apresenta as seguintes
proposituras: Para pagamento da despesas, sugere a utilizagdo das receitas do
repasse das cestas e inativos, de aproximadamente R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), dos parcelamentos no valor aproximado de R$ 720.000,00 (setecentos e vinte
mil reais), e o valor faltante, ou seja, de R$ 2.260.000,00 (dois milhdes, duzentos e
sessenta mil reais) seja resgatado do Fundo Caixa Brasil DI, considerando que em
meses anteriores ja fizemos reserva neste fundo para este fim, que seja resgatado
tambem deste fundo a despesa de COMPREV deste més de aproximadamente R$
200.000,00 (duzentos mil reais. Que as receitas de aporte pela camara no valor
aproximado de R$ 19.407,30 (dezenove mil, quatrocentos e sete reais e trinta
centavos) continue sendo aplicado neste mesmo fundo Caixa Brasil DI, porém as
contribuicdes previdenciarias da parte do servidor no valor aproximado de R$
611.000,00 (seiscentos e onze mil reais) e patronal aproximado de R$ 810.000,00
(oitocentos e dez mil reais), sejam aplicado no segmento IRF-M1 conforme orientagao
da empresa de assessoria, pois este fundo é pré fixado o que podera proteger a
carteira em provavel cenario de quedas de taxa de juros, sendo apresenta como opgao
o Fundo Caixa Brasil IRF-M1 pois temos somente e aproximado R$ 70.000,00
(setenta mil reais) aplicados neste fundo. O presidente disse que concorda com as
proposituras do Sr. Jorge, que vem de encontro com a sugestdo da empresa de
assessoria, quer coloca em votagdo as proposituras apresentadas, sendo aprovadas
por unanimidade. 06) Minuta do Edital de Credenciamento de instituicoes
financeiras/2023: Ato continuo o presidente repassa aos membros copia da minuta
do credenciamento de instituigdes financeiras para este exercicio, dizendo que a
minuta foi elaborada em conjunto com a empresa de assessoria, nos mesmos moldes
dos anos anteriores, podendo ser efetuados da forma manual ou eletronica e em
atendimento as resolugdes federais, como a Resolugdo CMN n.° 4963/2021 e a
Portaria n.° 1467/2022. Que de acordo com a Portaria n.° 1467 /2022 o edital traz
como novidade a alteracdo do prazo de validade do credenciamento, passando de
anual para 02(dois) anos. O material passou a ser matéria de analise e ao seu final
o presidente colocou em votagdo o edital de credenciamento de institui¢des
financeiras para o exercicio de 2023, sendo aprovado por unanimidade, comunicando
que encaminhara o documento para analise e deliberagdo do conselho deliberativo.
07) Solicita dos membros a apresentacédo da declaragao de bens referente a data base:
31/12/2022. O presidente comunica que os membros deverdo anualmente atualizar
suas declaracoes de bens, sendo solicita aos mesmos a apresentacao de declaragao
de bens referente a data base: 31/12/2022 08) Outros Assuntos e 09) Participagao
virtual da Equipe do Banco Safra. Ndo havendo outros assuntos da pauta, o
presidente comunica Ato continuo o presidente comunica que nesta segunda parte
da reunido teremos a participacdo online do Sr. Pedro Torres, economista
representando a instituicdo Banco Safra, que fara apresentacdo de sua instituicao,
de seus fundos e do mercado financeiro, que apds as conexodes o presidente apds os
cumprimentos iniciais passa a palavra para o Sr. Pedro para sua apresentac¢ao. Sr.
Pedro tomando a palavra disse que toda este material que sera apresentado sera
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enviado por e-mail para analise dos membros, que primeiramente ir4 apresentar o
Banco Sabra compartilhando sua telha com o relatério, dizendo que o Banco Safra
comecou a operar no Brasil em 1953, atualmente estando presentes além do Brasil,
nos E.U.A., no Caribe, na Europa e América Latina como México, Argentina, Chile,
Panama e Uruguai e no Oriente Médio, no Qatar, Emirados € na Asia. No Brasil é o
quinto maior banco do pais, que se consideramos administragédo e gestdo € o décimo
do ranking da anbima, tendo em torno de cem bilhdes de administracdo e gestao.
Que devido as ainda incertezas politicas do mercado, estdo sugerindo uma boa
diversificacdo da carteira e a nossa instituigdo possui quinze segmentos, € um
segmento que merece atencgdo € o de bolsa pois todos os relatérios sobre expectativa
do mercado estdo projetando queda da taxa de juros par agosto, e que devemos
antecipar as movimentagdes nao esperando este periodo, tivemos experiéncia nos ano
de 2013 de como se comportou os IMAs perante a queda de juros, que o segundo
relatorio que apresenta os relatérios de rentabilidade dos fundos nos periodos de 12,
24 e 36 meses, que esta analise é importante pois além de terem todos os patriménios
dos fundos e de suas rentabilidades perante aos seus benckmarts, também apresenta
seus enquadramentos das resolugoes federais, que sobre os fundos na renda fixa
destaco o Fundo Sabra Soberano Regime Proprio que iniciou em 2009 atualmente
consta com 5 bilhdes de patriménio, sendo altamente liquido pois é D+0 de entrada
e saida, que a sua volatilidade é muito baixa, que sua taxa de administragao é baixa
de 0,15% e detalhe a aplicagdo inicial no fundo é de R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais), que neste segmento de renda fixa destaca outro fundo sendo o Fundo Safra
DI, também sendo muito liquido ( D+0), tendo atualmente 1,4 bilhdes em patriménio,
que em comparagdo ao anterior, este possui uma taxa de administragdo um pouco
maior, atrelado ao CDI e histérico desde 2016 e também neste segmento de renda
fixa que € Fundo Extra bancos, sendo um fundo de créditos onde de acordo com os
limites legais o RPPS podem aplicar até 5% de seu PL neste segmento, que o fundo
atualmente esta com 900 milhdes de patrimoénio, sendo D+0 entrada e D+1 na saida
, que todos os créditos sdo de empresas que possui o rating internacional no minimo
classificado com duplo A ou B, que dentro da carteira do fundo que se alguma
empresa baixar sua classificagao de rating obrigatoriamente € retirado da carteira,
que este fundo é muito interessante para pulverizar e diversificar a carteira,
considerando que outras opgodes seriam adquirir titulos publicos ou créditos
bancarios, que destaca que que este fundo é D+1, altamente liquido enquanto que
acompanha que outras instituigcdes vem oferecendo custédia zero, porem tem que
levar a aplicacé@o até o vencimento do fundo, e se houver resgate anterior a taxa de
resgate € muito alta, no segmento multimercado onde podem aplicar até 10% do Pl
da carteira do instituto, destaca o Fundo Safra Premiun MM, sendo D+0 de entrada
e D+1 de saida, fundo desde 2013, que por ser fundo multimercado sua volatilidade
aumenta, ficando em torno de 1% que neste ano vem tendo uma rentabilidade muito
boa devendo seguir o CDI, dentro ainda deste segmento destaca o Fundo Safra S&B
Reais PB Multimercado, que visa valorizagdo de suas cotas com aplicagdo em
instrumentos do indice S&P 500, com conversdo de entrada e saida de D+1/D+2,
taxa de administracdo de 1,00% aa, aplicagdo minima de R$ 200.000,00 (duzentos
mil reais) e patriménio liquido atual em torno de R$ 549 milhdes, que vocés devem
se atentar que os juros da economia americana deve se estagnar, o que leva o governo
a entregar alguns incentivos o que gera melhora no quadro da economia americana,
com isto estes fundos atrelados a esta economia deve apresentar significativa melhora
em suas performances, que nao tenha cismas com o mercado externo, pois as agoes
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privados ja operam & mais de 20( vinte) anos, apesar de que a entrada neste segmento
neste momento pegaria o ddlar a R$ 4,80 valor bem alto ainda, o ideal seria entrar
com ele a R$ 3,20, entdo teria que ter certa cautela nesta entrada evitando pegar com
valor alto. Na renda variavel, como disse anteriormente, vocés devem ficar atento pois
a bolsa comega a se recuperar, destaco o Fundo Safra Small Caps que atualmente
estd com R$ 38 milhdes de patriménio, apesar de ser um fundo antigo, ele foi
desmembrado em 2013, por ser um fundo de agées sua volatilidade é alta, que 85%
oitenta e cinco por cento) dos papéis deste fundo é alocado em companhias que néo
sejam as 25 maiores do IBX e os 15% restantes sdo aplicados em empresas das 10(
dez) maiores do IBX , que na visdo do fundo é que nas empresas intermediarias que
vislumbram melhor projecdo de retorno, este fundo é D+1 e saida D+3, sobre o
segmento small caps vocés tem que se atentar sobre empresas que cresceram
absurdamente no mercado, fundos que tinham R$ 200 milhdes atualmente estdo
com Ol bilh&o, e quando chega neste patamar, ou ele abre o leque para novas
empresas ou elevar a participagdo dentro da carteira, o que temos observados no
mercado de small caps é preocupacéo sobre a liquidez do fundo. Ao final o Sr. Pedro
abre a palavra para duvidas e tomando o Sr. Claudir que sobre os fundos
apresentados solicita ao Sr. Pedro que seja enviado a documentacédo dos mesmos
para analise deste comité e da empresa de assessoria e questiona também ao
economista que se seria o momento de entradas em fundos IMAs e em resposta o Sr.
Pedro disse que sera enviado por e-mail, que sobre os imas disse que sobre novos
aportes neste segmento deve se ter certa cautela, devido ao momento atual de possivel
de quedas de juros, como por exemplo em 2013 houve situacdo em que os imas teve
perdas de 13% ao dia, que néo sabemos o prazo médio desta carteira, que minha
sugestao € em vez de imas vocés aplicarem em fundos do segmento CDI e IRF-M1. O
presidente agradece a participagdo do Sr. Pedro finalizando a apresentacdo. 08)
OUTROS ASSUNTOS: Ato continuo o presidente comunica, que nao haver parte da
presidéncia nossos assuntos na pauta, abre a palavra& manifestagées ou

sugestoes € na auséncia deu por encerrada a reunido, e e ,Jorge Paulo Guzzo,
secretario da mesa diretiva lavrei a presente ata, que vai numerada de Ol(um) a
04(quatro) laudas, que segue assinada por mim, pelo presidente e demais membros
presentes. Jales-(SP), 13(Treze) de 06(junho) de 2023.
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