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ATA DA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPS JALES.

| ATA: 01/2022 DATA: 11/01/2022 REUNIAO: ONLINE

Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Admildo José F. dos Santos, Marisley Berceli
Nascimento e Jorge Paulo Guzzo - Secretario e responsavel técnico pelos investimentos.
Ausente: Luiz Antonio abra

Pauta da Reunido: 01) Apresentagdo do cenario econdmico, retrospectiva perspectivas do
mercado financeiro 2) Analise do Fluxo de caixa e da Carteira de Investimentos referente ao més
de Dezembro, quarto trimestre e do ano de 2021; 3) Proposituras de Investimentos 04) Calendario
\ie reunides para o exercicio de 2022 e 05) Outros Assuntos

As Dezessete horas e vinte minutos dia onze de janeiro do Ano de Dois Mil e Vinte e dois,
atendendo convocacao formalizada pelo senhor Claudir Balestreiro - presidente do comité de
investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, reuniram-se de maneira
virtual pelo aplicdo google Mett, os membros do comité de investimentos que abaixo assinam.
Apos as devidas conexdes, a reuniao teve inicio com a saudagdo inicial do presidente,
agradecendo a participagao de todos, dizendo que alterou neste més a forma de realizagao da
reuniao, devido novamente a explosao de casos de contaminacao pelo corona virus, que a
medida visa proteger a todos, dizendo que 0s relatorios ja foram enviados por e-mail para todos
membros, e solicitando ao Sr. Jorge Paulo Guzzo - secretario deste comité para que
apresentasse a pauta desta reunido, que tomando a palavra apresentou-a sendo 01)
Apresentagdo do cenario econdmico, retrospectiva perspectivas do mercado financeiro 2) Analise
do Fluxo de caixa e da Carteira de Investimentos referente ao més de Dezembro, quarto trimestre
e do ano de 2021; 3) Proposituras de Investimentos 04) e 05) Outros Assuntos: 01) Apresentagao
do cenério econdmico, retrospectiva perspectivas do mercado financeiro: Tomando a palavra o
presidente do comité, disse que sobre o cenario econdmico e para embasamento do comité, ira
reproduzir o video — Nossa Visao do mercado financeiro em 10/01/2022, elaborado pela
empresa de Assessoria em Investimentos Credito e Mercado, na qual passamos a transcrever:
“Ola sou Guilherme analista de investimentos da empresa Credito & Mercado, e hoje vim
apresentar a nossa visao sobre o mercado financeiro. Os dados divulgados na Ultima semana
sobre a atividade econdmica dos Estados Unidos no més de dezembro, sinalizam um bom
momento da economia norte americana, apesar do ressurgimento da pandemia. Outros
numeros divulgados foram os da industria e setor de servicos, que mostram uma expansao. O
ISM, indicador que mostra a situacao da atividade econdmica, apesar da queda, manteve-se em

58,7, acima dos 50%, o que demonstra uma expansao. O impacto da 6micron nos Estados r@—’
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Unidos ainda causa grande preocupagoes, pois a média de novos casos diarios de covid-19
dobrou nos tltimos sete dias, além de crescer o nimero de internagoes e hospitalizagoes.Com
isso, teremos alguma desaceleragao da atividade econdmica em janeiro, porém, assim como foi
no caso da variante delta, deve-se mostrar passageira. Nessa ultima semana também foi
divulgada a ata da ultima reunido do FED, onde foi observado pelos membros que o
fortalecimento da economia e a alta da inflagdo devem levar a elevacao da taxa de juros antes
do que o esperado. Na China, o indice PMI industrial passou de 49,9 em novembro, para 50,9
em dezembro, indicando expansdo no setor, em contrapartida, o governo chinés segue
divulgando medidas regulatorias que aumentam o grau de intervencdes em importantes
setores, como o da internet, impactando de forma negativa a economia. No Brasil, o fiscal seque
sendo o foco da preocupacdo, onde o governo assinou um decreto, estendendo até 2023 a
desoneracao da folha de pagamento de 17 setores intensivos em mao-de-obra, porém o custo
do programa nao havia sido incluido no orgamento de 2022 que ja tinha sido aprovado pelo
congresso. Conhecemos também a producéo industrial brasileira em novembro, que caiu 0,2%
descontado os efeitos sazonais, ficando abaixo da mediana das expectativas do mercado e o
sexto més consecutivo de contracio no setor, acumulando uma perda de 4,00% no periodo. Ja
nos bens de consumos duraveis, houve um crescimento de 0,5% ap6s dez meses de contragao,
mas ainda se encontra a 10,9% do nivel pré-pandemia. As bolsas de Nova York chegaram a bater
recordes no comeco da Ultima semana, mas a ata da ultima reunido do FED causou uma forte
realizacao nos mercados, com os ativos da renda variavel em queda e uma alta expressiva das
Treasures. J&4 nos mercados brasileiros, tivemos um reflexo negativo do exterior, somado as
incertezas internas, causando uma queda da bolsa e do real, além uma alta na curva de juros.”
Ao final o presidente comenta que 0 ano comega com 0s Mesmos problemas do ano anterior,
e influenciado principalmente pela exploséo de casos de covid no mundo, trazendo incertezas
e retratacdo no mercado financeiro, abrindo a palavra para duvidas ou sugestdes, e na auséncia,
passou a ser analisado o proximo item da pauta. 02) Analise do Fluxo de caixa e da Carteira de
Investimentos referente ao més de Dezembro, quarto trimestre e do ano de 2021. Ato continuo
o presidente do comité, compartilhou sua tela, com os membros, apresentando o relatorio
analitico de investimentos referente ao més de Dezembro, quarto trimestre e do ano de 2021,
elaborado pela empresa de assessoria, na qual passou a ser matéria de analise dos membros.
Dizendo ainda que o més de dezembro foi de recuperacdo da carteira e do valor dos
investimentos, que apesar de ser um més de altas despesas, considerando que tivemos que
efetuar o pagamento de trés folhas salariais no més, para outro lado teve o repasse no més pela
prefeitura municipal, de aproximadamente R$ 6(seis) milhdes de reais referente ao aporte para
cobertura do déficit atuarial, que resultou fechar a carteira com total investido de R$ _
49.334.187,72 (quarenta e nove milhdes, trezentos e trinta e quatro mil, cento e oitenta e sete
reais e setenta e dois centavos), tendo um evolugdo patrimonial no més de R$ 5.144.635,53
(cinco milhdes, cento e quarenta e quatro mil, seiscentos e trinta e cinco reais e cinquenta e trés
centavos) . Que no més, conforme relatério da pagina 8(oito) a carteira teve retorno positivo de ﬁ@,
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1,13%, ficando abaixo da meta prevista para o mesmo periodo que foi de 1,21%, gerando um
retorno financeiro no més de R$ 549.640,39 (quinhentos e quarenta e nove mil, seiscentos e
quarenta reais e trinta e nove centavos). Que os fundos com destaque positivo no més refere-
se aos fundos de renda fixa como: o Caixa Brasil Gestao Estratégica com retorno de 0,82%; o BB
IMA-BS FIC RF com retorno de 0,76% e o BB Alocagao Ativa com retorno de 0,76% , na renda
variavel houve retorno médio de 3,18% com destaque para os fundos Caixa Brasil AcGes Livres
com retorno de 5,78% e pelo Caixa Small Caps Ativo com retorno e 4,24% , enquanto que pelo
lado negativo destacamos: Na Renda Fixa: os Titulos Publicos com retorno de -0,19% e na renda
variavel o Fundo Caixa Hedge FIC multimercado com retorno de -0.09% e por fim o Fundo BB
Acoes BDR Fl A¢bes com retorno de -0,14%. Que no 4°(quarto) trimestre de 2021, na Renda Fixa
teve retorno médio na carteira de 0,97% com destaque que para os fundos atrelados ao IMA-
B5 com retorno de 1.94%, enquanto que na renda variavel obteve-se retorno médio negativo
de -2.27%, influenciado principalmente pela performance negativa do fundo Caixa Small Caps
ativo FI Acdes de -11.61% e por fim o Fundo do exterior, que no trimestre obteve retorno de
0,70%. No Ano: Que no ano acumulado(ano) a carteira de investimentos teve retorno de -0,18%,
fichando muito abaixo da meta prevista para o periodo que foi de 15,98%, o que resultou retorno
financeiro de R$ -27.168,01. Que no ano os fundos de renda fixa teve retorno médio de 0,42%,
onde os destaques positivos foram os Fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 22 TP com 4,66% e o Fundo
BB IMA-B5 com retorno de 4,17% e os com pior performances foram de fundos de longo prazo,
como os Titulos Publicos com retorno de -2,08% e o Bradesco IMA-B com retorno de -1,80%,
porém o maior impacto negativo foram com os fundos de renda variavel, com retorno médio
de -2,35%, onde destacamos: Fundo Caixa Brasil agdes livres quantitativos com retorno de
2,62%, Caixa Brasil Petrobras com 2,21% e o Caixa brasil Gestao Estratégica Multimercado com
retorno de 2,36%, e pelo lado negativo, destacamos os fundos Caixa Small Caps Ativo Fl Agoes
com retorno de -17,13% e o Bradesco Selection Fl Agdes com retorno de -17,61%. Que conforme
podemos notar nas performances dos fundos, em nenhum segmento teve retorno que
acompanhou a meta atuarial, ndo havendo entao, nenhuma estratégia que poderia ser adotada,
para tentar suprir a meta prevista. Que no més teve as seguintes movimentagdes na carteira:
Aplicacdes: Fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica - R$ 14.117,30 (quatorze mil, cento e dezessete
reais e trinta centavos): Fundo BB Alocagdo Ativa Retorno Total FI RF - R$ 355.495,46 (trezentos
e cinquenta e cinco mil, quatrocentos e noventa e cinco reais e quarenta e seis centavos); Fundo
Caixa Brasil IRF-M1 — R$ 1.419.394,55 (um milhdo, quatrocentos e dezenove mil, trezentos e
noventa e quatro reais e cinquenta e cinco centavos); Caixa Brasil Ativa FIC RF — R$ 2.689.696,61
(dois milhGes, seiscentos e oitenta e nove mil, seiscentos e noventa e seis reais e sessenta e um
centavos); Fundo BB agdes valor FIC agdes — R$ 870.000,00 (oitocentos e setenta mil reais); Fundo
Caixa Hedge FIC Multimercado - R$ 370.000,00 (trezentos e setenta mil reais) e no Fundo BB
Acdes ESG Fl agdes — R$ 2.701.291,22 (dois milhGes, setecentos e um mil, duzentos e noventa e
um reais e vinte e dois centavos) . Resgates: No Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF no valor total
de R$ 3.825.000,00 (trés milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil reais), finalizando dizendo que  yp—
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todas estas movimentacdes foram previamente autorizadas e deliberadas por este comiteé e pelo
conselho deliberativo, conforme reunides anteriores. Que conforme tabela de enquadramentos
podemos verificar que estamos devidamente dentro dos limites legais, tanto das resolucoes
federais como pela nossa politica de investimentos, abrindo a palavra para manifestagoes ou
duvidas, nao havendo passou para o proximo item da pauta. 03) Proposituras de Investimentos.
Ato continuo o presidente solicita ao Sr. Jorge - responsavel técnico pelos investimentos, para
que apresentasse as projecoes de possiveis alteragdes na carteira de investimentos, que
tomando a palavra que antes de apresentar suas projecdes, ira compartilhar sua tela,
apresentando o relatorio elaborado pela empresa de assessoria credito e mercado, posicionado
em dez/2021, trazendo a tabela sugestiva de alteracao na carteira, que destas sugestoes
apresentadas pela empresa, que a maioria ja fora efetivado no més anterior, que conforme
podemos notar nas linhas 6 e 7 do relatério sugere uma migracdo, com resgate total do
segmento IRF-M1 para o segmento CDI, que seguindo esta sugestao apresenta as seguintes
sugestdes e projecdes: Que sobre resgates, a previsdo para cobertura das despesas do instituto
e da préxima folha salarial, considerando a reposicao salarial prevista de 15%, devera ser de
aproximadamente R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), que seguindo sugestao
da empresa de assessoria, que seja resgado do Fundo Caixa Brasil IRF-M1. Que sobre as
previsdes de receitas: Que o valor dos parcelamentos, ou seja, de R$ 265.000,00 e R$ 292.000,00
continuem sendo aplicados no Fundo BB alocagdo Ativa RF; que os repasses das contribuigoes
previdenciarias, ou seja, do servidor no valor aproximado de R$ 552.000,00 (quinhentos e
cinquenta e dois mil reais) e patronal no valor aproximado de R$ 479.000,00 (quatrocentos e
setenta e nove mil reais), conforme sugestao da empresa de assessoria, que seja aplicado no
Fundo Caixa Brasil FI RF DI LP, e que os repasses dos aportes, se houver, pela camara municipal
no valor de R$ 17.883,70 (dezessete mil, oitocentos e oitenta e trés reais e setenta centavos) e
pela prefeitura municipal no valor de R$ 1.054.790,13 (um milhdo, cinquenta e quatro mil,
setecentos e noventa reais e treze centavos), sugere que continue sendo aplicados no Fundo
Caixa FIC Gestdo Estratégica, que por fim, informa que estes valores sdo projetados, podendo
haver alteracdo nos valores e na concretizagao ou nao dos referidos repasses. Ao final o
presidente abre a palavra para manifestacoes ou duvidas, e colocou em votagao, as proposituras
apresentadas, sendo aprovadas por unanimidade. 04) Calendario de reunibes para o exercicio
de 2022. Ato continuo o presidente comunica aos membros, que anualmente devemos elaborar
e divulgar previamente nosso calendario de reu nides ordinarias deste comité, visando dar mais
transparéncia aos nNossos atos, que como proposta e seguindo os mesmos formatos do ano
anterior apresenta as seguintes datas: 08 de Fevereiro: 08 de Marco; 12 de Abril; 10 de Maio; 07
de Junho;12 de julho; 09 de Agosto; 13 de Setembro; 11 de Outubro; 08 de Novembro e 06 de
Dezembro. Que as datas apresentadas na proposta apresentada, sao geralmente, uma semana
anterior a reunido prevista do conselho deliberativo. Nao havendo duvidas ou manifestagdes
contrarias, fica aprovado o calendario de reunioes ordinarias do comité de investimentos para
o exercicio de 2022. 05) Outros Assuntos. O presidente abre a palavra para apresentacao de
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novos assuntos para pauta, e ndo havendo, agradeceu a presenga de todos colocou em votagao
as alteracoes ou sugestdes apresentadas nesta reuniao, sendo provadas por unanimidade, e
nao havendo outros assuntos a serem deliberados, © sI'dente encerrou a reuniao,
agradecendo a participagdo de todos, e eu Jorge Paulo Guzzog_, secretario deste comité lavrei
a presenta ata, que segue devndamente assmada por mim, pelo presndente e demals mernbros
participantes. Jales-
2022(dois mil e vinte
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