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" ATA DA REUNIAO ORDINARIA (VIA REMOTA) DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N.° 06/2021 DATA: 09/06/2021 r

Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Luiz Antonio Abra, Admildo José F. dos Santos,
Marisley Berceli Nascimento e Jorge Paulo Guzzo — Secretdrio e responsavel técnico pelos
] investimentos.

Pauta da Reuniao: 01) Posse da membro Marisley Berceli Nascimento; 02) Apresentagéo do cenario
econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado; 03) Analise da carteira de investimentos referente
ao més de Maio/2021; 04) Analise de fluxo de caixa e movimentagGes da Carteira de Investimentos;
05) Proposituras de Investimentos e 06) Assuntos Gerais

As Dezessete horas e dez minutos dia nove de junho do Ano de Dois Mil e Vinte e Um, atendendo
convocacao formalizada pelo senhor Claudir Balestreiro - presidente do comité de investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, reuniram-se remotamente através do aplicativo
google meet, 0s membros do comité de investimentos que abaixo assinam, que apds as conexdes,
iniciou-se a com a saudagao inicial pelo presidente e apresentou a seguinte pauta de reunido: 01)
Posse da membro Marisley Berceli Nascimento; 02) Apresentagdo do cendrio econdmico,
retrospectiva e perspectiva do mercado; 03) Analise da carteira de investimentos referente ao
més de Maio/2021; 04) Analise de fluxo de caixa e movimentagdes da Carteira de Investimentos;
05) Proposituras de Investimentos e 06) Assuntos Gerais: Posse da membro Marisley Berceli
Nascimento: Ato continuo o presidente comunica gue devido a renuncia de membro deste comité da
Sra. Rosana Moraes Pivoto, que teve que sclicitar a indicagdo de novo membro ao prefeito municipal,
e em atendimento e através do Decreto Municipal n.® 8502/2021 indicou a membro Marisley Berceli
Nascimento para compor este comité, dizendo que a membro indicada preenche os requisitos para
compor este comité, inclusive com a certificagao de gestora de regime propria de previdéncia social -
CGRPPS, etambém ja faz parte do atual consethe deliberativo, na qual a cumprimenta pela indicagéo,
que esta a disposigao para auxilia-la no que for preciso, declarando-a empossada como membro do
comité de investimentos. Tomando a palavra a membro Marisley agradece imensamente a confianga
de todos, que ndo tem muita experiéncia na area de investimentos, porem tem muita vontade de
aprender, e que fara o possivel para auxiliar ou colaborar no que for melhor para o nosso instituto. Ato
continuo o presidente passa analisar o proximo item da pauta, na qual comunica que ira compartilhar
a tela com apresentagao de video da empresa credito e mercado apresentando o cenario econdmico,
a refrospectiva e as perspectivas do mercado financeiro na qual transcrevemos. 02) Apresentagdo do
cenario econdmico, retrospectiva e perspectiva do mercado: “Bom dia, sou Vitor Araujo e fago
parte da equipe de economista da empresa credito e mercado, e ira apresentar a visdo da empresa
sobre o mercado financeiro. Semana positiva para os mercados globais, onde os dados dos E.U A.
foram destaques, devido a segunda revisao do PIB americano com alta de 6,3% no primeiro trimestre
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de 2021 em dados anualizados, refletindo a continua recuperagéo econémica norte americana. A alta
foi superior & registrada no trimestre anterior que foi de 4,38%. Os nimeros de pedidos de auxilio
desemprego foram os menores desde o inicio da pandemia, evidenciando o aquecimento do mercado
de trabalho e pela proposta orgamentaria de 2022 ser robusta, elevando os gastos do governo a
equipar niveis aos observados na segunda guerra mundial. Que segundo Biden, o orgamento de Seis
frilndes de ddlares seria para reinventar a economia americana, que se aprovada pelo congresso,
levaria a uma divida recorde. O Objetivo geral & deixar os E.U.A. mais competitivo em relagdo aos
seus adverséarios. Por agui o Ibovespa fechou a semana com um novo recorde, seis meses apés o
anterior, puxado pelo ambiente externo favoravel e pela divulgagao de dados, tanto nacional como
global. A QCDE - Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico divulgou na semana
a projegao para o PIB, prevendo crescimento de 3,7% em 2021 e 2,55% em 2022, impulsicnado pela
recuperagao do consumo das familias. A entidade também projetou a inflagéo, com uma aceleragao
no curto prazo para o IPCA, chegando a 6,2% para esse ano, fora do centro da meta, e uma
desaceleragdo em 2022, chegando a 4%. A maior pressdo inflacionaria no Més veio através do setor
de energia elétrica, devido que no més de maio comegar a vigorar a bandeira vermelha da Aneel, que
representa o aumento de R$ 4,169 para cada 100 kwh. O IPCA 15 dispara em 12 meses para 7,25%,
superando com boa margem a meta do governo que foi de 5,25%. Na Europa os mercados passam
por um bom momento, devido ao avango no processo de vacinagao, possibilitando a reabertura de
varias economias no continente, além de aproveitar o bom momento global, que passa por um
momento de mais propensao ao risco. Na Asia, as principais bolsas sustentaram alta na semana, de
olho nos indicadores econdmicos americanos, € o processo de vacinagdo e acelerag¢do no ambito
nacional. Na China o lucro das empresas evoluiu em um ritmo mais lento em abril, acalmando as
preocupagdes sobre um possivel aperto monetario por parte do banco central. Em resumo, na semana,
o Ibovespa subiu 2,42%, o Dow Jones 0,18%, o Nasdag 0,08% enquanio o S&P 500 subiu 0,08%. Que
segundo o relatério focus, a previsdo para o IPCA subiu de 5,24% para 5,31%, enquanto para 2022 a
previsdo saiu de 3,67% para 3,68%. Sobre o PIB as projegoes para 2021 saiu de 3,52% para 3,86%
enquanto para 2022 a estimativa caiu de 2.30% para 2,25%. Sobre a taxa de cambio se manteve R$
5,30 para 2021 e 2022. Sobre a taxa selic, os analistas revisaram de 5,50% para 5,75% em 2021 e de
6,50% para 2022. Em relagéo as perspectivas do mercado para as préximas semanas, observaremos
durante a semana o desenrolar da CIP da Covis, que vem apresentando um grau de sensibilidade
consideravel aos ativos de risco do Brasil, além da sessdo do Congresso Nacional marcado para
proximo dia 01, que pode resolver os impasses envolvendo o orgamento de 2021. Aguardaremos
também, durante a semana, a divulgagao do PIB do primeiro trimestre, onde a expectativa gira em
torno de confirmar a evolugdo da economia brasileira. A expectativa positiva perante ao Brasil, passa
pelo processo de imunizagdo mais eficiente da populagdo.” Ao final da apresentagéo o presidente
retoma a palavra, dizendo que conforme apresentagdo do cenario econdmico pela empresa de
assessoria, que as previsdes apontam para o crescimento do IPCA e diminuigdo do PIB prevista para
este ano, que este cenario justifica as sugestdes da empresa de assessoria para encurtar o prazo
medio da carteira, na qual estas adequagdes ja estdo sendo realizadas em nossa carteira, que a
questao politica, da instabilidade causada pela questdo da CPI da Covis, da lentiddo do processo de
imunizagdo, bem como da indefinicdo or¢amentaria, reflete diretamente no grau de apetite dos
investidores, principalmente externos, e consequentemente em nossa carteira de investimentos.
Tomando a palavra o membro Luiz Abra disse que acompanhou 0s noticiarios pela imprensa, que esta
proje¢ao da inflagdo para este ano, podera passar de 8%. O membro Jorge Paulo Guzzo disse que_—
conforme relato do economista, que para este més o IPCA tera forte impacto do ramo de e?e@g "
4 |

. [ B [ ’
2 S |"..-- ¢ ‘ 2
# J

.‘./; { A AT}‘OG/ZOZ 1\“. ,’I

S



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Rua 07. n° 2072 - Centro - CEP 15700-014 - Fone: (17) 3632-6906
EMAIL: contato@impsjales.com.br — SITE: www.impsjales.com.br
CNPJ: 65.711.129/0001-53

elétrica. O presidente abre entao para novas manifestagdes ou duvidas, e ndo havendo passou a ser
analisado o préoximo item da pauta. 03) Analise da carteira de investimentos referente ac més de
Maio/2021. O presidente compartilhando sua tela com os membros, apresentou o arquivo Relatério
Analitico de Investimentos referente ao més de Maio/2021, dizendo que conforme podemos notar,
houve uma queda no valor total da carteira, ou seja, atualmente estamos com R$ 45.392.676,76
(quarenta e cinco milhfes, trezentos e noventa e dois mil, seiscentos e setenta e seis reais e setenta
e seis centavos), que se justifica que, conforme deliberado por este comité nos meses anteriores, para
pagamento salarial de do més de maio, efetuamos resgate do Fundo IMA-B da instituicdo Bradesco,
porem considerando que o prazo de resgate deste fundo é D+1, tivemos que efetuar resgate e manter
o valor na conta corrente, para posterior envio para pagamento da fotha salarial. Sobre este quadro da
carteira consolidada podemos verificar gue houve apontamento de irregularidade no relatorio, no que
tange a Panrticipagao s/ total do Fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF, onde consta a
participagao de 20,20% de alocagao neste fundo no total da carteira, o que supera o limite iegal perante
a resolugdo 32922/2010, na qual ja sugere que seja realizada a devida adequagdo, evitando assim
sangdes perante aos 6rgdos fiscalizadores. Tomando a palavra o Sr. Jorge diz que este fundo é
especifico para aplicagdes dos valores repassados referente a aporte para cobertura do déficit atuarial
e também das despesas administrativas. Sobre a tabela comparativa com a posi¢do de nossa carteira
e os limites e estratégias alvo da politica de investimentos, podemos notar que a carteira esta seguindo
a estratégia alvo, por exemplo, na renda fixa, sobre o Ar7. 7° | a, estamos com 12,80% na carteira e
12,55% na estratégia alvo, no Art. 7°, | b estamos com 42,28% na carteira enquanto o alvo € de 40,28%,
no Art. 7°,, IV a, estamos com total na carteira de 19,23% enquanto o alvo é de 20,47%, enquanto que
na renda variavel no Art. 8 Il a estamos com 17,39% na carteira enquanto o alvo ser de 17,70%, no
art. 8° lll a carteira esta com 8,30% enquanto o alvo ser de 7%, havendo somente uma pequena
divergéncia no segmento de investimentos do exterior que o alvo ser de 02% e ndo temos
investimentos neste segmento na carleira, que o presidente justifica que para adequar e fazer
investimentos neste segmento, deveremos ser investidores qualificados, na qual esta dependendo
ainda de conseguirmos a certificagdo do programa Pr6 gestdo. Que sobre a distribuigdo des Fundos
por administradores, podemos notar que somente temos investimentos em instituigdes credenciadas
junto a este instituto, ou seja, BEM DTVM, BB Gestao de Recursos, Caixa Econdmica Federal e
Tesouro Nacional. Que sobre o retorno na carteira do més, conforme relato do cenario pela equipe da
credito e mercado, onde demonstrou que o Ibovespa bateu recorde de retormo no ano, e este resultado
influenciou diretamente nossa carteira de investimentos, onde neste més obtivemos o melhor retorno
da carteira no ano, ou seja, de 1,76% enquanto a meta para o mesmo periodo foi de 0,87%, gerando
um rendimento no més de R$ 832.197,12 (oitocentos e trinta e dois mil, cento e noventa e sete reais
e doze centavos). Que no acumulado/ano ainda estamos abaixo da meta ou seja, retorno acumulado
de 2,16% enquanto a meta foi 5,02%. Que na renda fixa tivemos retorno médio de 0,65%, com
destaque para os Titulos Pubticos com retorno de 1,18%, o Fundo BB — IMAB FI RF Prev, com retorno
de 1,05% e o Bradesco IMA-B Institucional com retorno de 0,99%, enquanto que na renda variavel
tivemos retorno médio de 5,31%, com destaque para os Fundos: Caixa Petrobras Fl de Agdes com
15,17%, o Caixa Small Caps com retorno de 6,62% e o Caixa Brasil Agdes Livre com retorno de 6,38%
e o Bradesco Selection F| de Agdes com retorno de 5.99%. O Membro Admildo tomando a palavra
disse que tivemos bom retorno em renda variavel, que devemos manter a posigéo neste segmento,
inclusive o da Petrobras. O presidente entdo abre a palavra para manifestagdes ou duvidas sobre a
carteira, € ndo havendo passou a ser analisade o proximo item da pauta. 04) Analise de fluxo d

caixa e movimentagoes da Carteira de Investimentos: Sobre o fluxo de caixa e movimeniagées/6:
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cartelra o Sr Jorge tomando a palavra, disse que conforme podemos notar no préprio relatério de
investimentos, as movimentagdes constantes foram devidamente aprovadas por este comité, ou seja:
na Renda Fixa: Resgates: no Fundo Bradesco Inst. IMA-B FIC RF no valor de R$ 2.343.603,34 (dois
milhdes, trezentos e quarenta e trés mil, seiscentos e trés reais e trinta e quatro centavos) , no Fundo
Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF no valor de R$ 1.530.000,00 (um milhao, quinhentos e trinta mil reais) e
de R$ 65.660,98 (sessenta e cinco mil, seiscentos e sessenta reais e noventa e oito centavos)
referente a pagamento do Cupom semestrais dos Titulos Publicos, e Aplicagées: no Fundo BB
Alocagéo Ativa Retorno Total no valor de R$ 159.445,51 (cento e cinquenta e nove mil, quatrocentos
e quarenta e cinco reais e cinquenta e um centavos) e de R$ 964.843,77 (novecentos e sessenta e
quatro mil, oitocentos e quarenta e trés reais e setenta e sete centavos) no Fundo Caixa Brasil Gestédo
Estratégica. Na renda variavel ndo houve alteragdo na carteira. 05) Proposituras de investimentos:
O presidente tomando a palavra disse que, a cada quinze dias a empresa de assessoria credito e
mercado publica o relatério visdo do mercado financeiro, apresentando uma tabela sugestiva de
carteira, na qual mensalmente comparamos com o posicionamento atual de nossa carteira na qual
relatamos os principais pontos: Sobre renda fixa, no segmento gestdo duration a empresa sugere
aplicagao de 30%, enquanto que nossa carteira estd com 35,35% de aplicagdo neste segmento,
lembrando também que conforme relatamos acima, precisamos adequar o limite do fundo Caixa Brasil
o gestdo estratégica, enquanto que no curto prazo estamos 2,47% na carteira enguanto que a sugestéo
é de 5%. Na renda variavel, nos fundo multimercados estamos 3,30% aplicados acima da sugestéao,
porem estamos acompanhando ¢ alvo de nossa politica de investimentos que é de 7%, e que em
outros as recomendagdes ser de: Imobiliarios de 2,50%, Participa¢des de 2,50% e Exterior de 10%,
porém nao temos aplicagdes nestes segmentos, pois depende de conseguirmos novamente a posi¢ao
de investidor qualificado. Diante deste cendrio solicita ao Sr. Jorge que apresente suas proposituras
de alteragdes da carteira, e 0 mesmo tomando a palavra disse que para adequagdo no segmento
gestdo duration e do limite superior do Fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica, que ¢ resgatado o valor
aproximado de R$ 1.700.000,00 (um milhdo e setecentos mil reais) deste mesmo fundo para
pagamento da proxima folha salarial, o que iria também regulamentar a questao dos fundos de curto
prazo, pois nao havera resgate neste més no fundo IRF-M1, na qual sempre utilizamos para
pagamento da folha salarial. Que seja migrado também o valor acumulado das despesas
administrativas, ou seja, de aproximadamente R$ 720.000,00 (setecentos e vinte mil reais) que vem
sendo aplicado no Fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica para outro fundo deste segmento Gestao
Duration da prépria Caixa Economia Federal, ou seja, 0 Fundo Caixa Brasil Ativa Fl, onde apresenta
a lamina, o regulamento e a analise do Fundo efetuado pela empresa de assessoria, sugerindo
alocagdo ou mesmo aumento de exposicdo neste fundo. Que as demais movimentagdes sd0 as
rotineiras deste instituto, ou seja, aplicacdes: Das contribuicées previdenciarias, patronal e servidor no
valor aproximado de R$ 970.000,00 continue sendo aplicadas no Fundo Caixa Brasil IRF-M1 TP RF,
para adequar a questdo do percentual sugerido pela empresa de assessoria; Que 0s repasses dos
apories pela cadmara municipal no valor aproximado de R$ 46.200,00 (quarenta e seis mil e duzentos
reais) e prefeitura( se houver) de R$ 869.593,88 (oitocentos e sessenta e nove mil, quinhentos e
noventa e trés reais e noventa e oito centavos) passam a ser aplicados no Fundo Caixa Brasil Ativa
Fl; Que os valores repassados referente ao parcelamento do aporte atuarial, no valor aproximado de
R$ 160.000,00 (cento e sessenta mil reais) continue sendo aplicado no Fundo BB Alocagéo Ativa
Retorno Total FIC RF. O presidente tomado a palavra disse que sobre este fundo Caixa Brasil Gestao
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o mesmo vem tendo étima performance. O presidente comunica também que foi solicitado pela
empesa Dollar Bills a participagéo online na préxima reunido deste comité, onde os mesmos irdo
apresentar a visdo da empresa perante o cenario econdmico e seus fundos de investimentos, ato
continuo abre a palavra para manifestagdes ou duvidas, e tomando a palavra o Sr. Jorge disse que
sugere sobre o fundo Caixa Brasil Petrobras que, em sua opiniao, deveriamos sugerir a empresa de
assessoria, para que a mesma, diante o cenario econdmico, sugerir para qual segmento deveriamos
efetuar migragdo deste valor, devendo ficar registrado e autorizado, se chegar ao valor de aplicagao
inicial, seu resgate total e aplicagdo no segmento e fundo sugerido pela empresa de assessoria. O
presidente entdo coloca em votacdo todas as sugestdes apresentadas, e ndo havendo manifesto
contrario foram aprovadas por unanimidade pelos membros presentes. 06) Assuntos Gerais: O
presidente comunica a membro Marisley, que ira providenciar 0 envio, por e-mail, da liberagdo de
acesso a plataforma da empresa de assessoria, contendo de nossa carteira de investimentos, onde
podera acompanhar diariamente os rendimentos € movimentagdes da carteira. O membro Luiz Antonio
Abra disse que sugere que marcamos reunido com o prefeito municipat, para cobrar que sejam
realizados os pagamentos de aportes. O presidente tomando a palavra, disse que concorda em marcar
reunido, pois esta superintendéncia, vem todos os anos cobrados pelos érgdos fiscalizadores,
principalmente pelec TCE-SP, perante a evolugdo de nossos déficits, que tentara marcar a reunido com
o prefeito com urgéncia. Nao havendo novas manifestagdes, deu-se por encerrada a presente reuniao,
agradecendo a participagdo de todos, e eu Jorge Paulo Guzzo___ |, secretario deste comité lavrei a
presenta ata, que segue devidamente assinada por mim, pelo presidente e demais membros
participantes. Jaies-SP, as dezessete horas e quarenta e cinco minutos do dia 09(nove) de junho de
2021(dois mil e vinte & um).

Membros Presentes

Nome A As%inatura

Claudir Balestreiro

Jorge Paulo Guzzo

Luiz Antonio Abra

Admildo Jose F. dos Santos

Marisley Berceli Nascimento
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ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS — CREDITO E MERCADO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Praze — Renda Fixa e Varidve|

Longufssimo Prazo [IMA-B S+ o IDKA 204) 0%
Longa Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-8 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo [CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Benda Varidvel 30%
Fundos de Ac¢les 20%
Multimercados . 5%
Fundos de ParticipagBes ® 2,5%
Fundos I;nobillérlos o 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterlor 5%

TABELA COMPARATIVA

SEGMENTOS CARTEIRA RECOMENDADO - CREDITO DIFERENCA

TITULOS PUBLICOS 12,80% | 5.811.992,70 0,00 RS 5.811.992,70
(GESTAO DURATION | 35,35% | 16.044.415,09] 30% | 13.617.803,03 | RS 2.426.612,06
RN LTV (VXS 4,09% | 1.855.399,93 | 5% 2.269.633,84 || -091%| -RS414.233,91
MEDIO PRAZO | 19,54% | 8.873.580,02 | 20% | 9.078.53535 | -0,46%| -R$ 204.955,33
CURTO PRAZO | 2,53% | 1.146.344,12 | 5% 2.269.633,84 | -2,47%] -R$ 1.123.289,72
IRENDA FIXA | 74,31% 33.731.731,86| 60%  27.235.606,06 | 14,31% RS 6.496.125,80
ACOES 18,88% | 7.893.642,10 | 20% | 9.078.535,35 -R$ 1.184.893,25
| 8,30% | 3.767.302,80 | 5% 2.269.633,84 | RS 1.497.668,96
PARTICIPA(;OES 2,50% | 1.134.816,92 | -2,50%|-R$ 1.134.816,92

2,50% | 1.134.816,92 | -2,50%|-R$ 1.134.816,92

EXTERIOR 4.539.267,68 -10,00% | -RS 4.539.267,68
RENDA VARIAVEL 27,18% | 11.660.944,90 | 40% 18.157.070,70 |-12,82% -RS$ 6.496.125,80

TOTAL | s 101,49% | 45.392.676,76 | 100% | 45.392.676,76 RS 0,00
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PROPOSITURAS DE ALTERAGAO DA CARTEIRA

A) — RESGATES

Itens

FUNDO

Valor
Aproximado

Motlvo

Caixa Brasil Gestdo
Estratégica FIC RF

1.700.000,00

Para Pagamento da Folha Salarial do més de
Maio/2021

720.000,00

Adeqguacdo ao limite superior de Acordo
com o Art. 13 da Resolugdo 3922/2010

Art. 13. As aplicagBes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento, ou fundo de indice, a que se referem o Art. 79, incisos Hli e IV, e Art. 82, inciso |, ndo
podem exceder a 20% {vinte por cento) das aplicacGes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

B} — APLICACOES

Itens FUNDO Va!or Motivo
Aproximado
. . , Repasse das Contribui¢tes Previdencidrias
1 gzgﬁci;aég;i:';'g’?xi Titulos | 394 000,00 | da parte FUNCIONAL do més de
MAIO/2021.

5 Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos 590.000.00 Repasse das Contribuicbes Previdenciarias
Piblicos Renda Fixa B da parte PATRONAL do més de MAIO/2021.
Caixa Brasil Gestado -

3 Estratégica Fi Renda Fixa 46.200,00 | Repasse do Aporte Pela Cdmara Municipal
Caixa Brasil Gestao Repasse do Aporte Pela Prefeitura

4 Estratégica Fl Renda Fixa 869.593,98 Municipal de Jales
BB Alocacdo Ativa Retorno

5 Total £IC Renda Fixa 160.000,00 | Parcetamentos — Aporte

6 Caixa Brasil Ativa Fl RF 720.000,00 Transffer.enCta do fundo Caixa Brasil Gestéo

Estratégica

Informamaos também que o valor proposto para transferéncla do fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica
para o Fundo Caixa Brasil Ativa FI RF, refere-se a conta especifica das DESPESAS ADMINISTRATIVAS.

Informamos que os valores acima sdo projecdes e aproximados, podendo haver variag3o de acordo
com os valores de fechamento da foiha salarial, bem como pela conformacio e efetivacdo dos
repasses previstos.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % Si PL do Fundo RESCLUGAQ -3.922
TITULOS PUBLICOS 5.811.992.70 12,80% 0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' a
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 3.660.728.59 8.06% 735 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *

A

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao possui 9.171.368.98 966 0,06% Artige 7°, Incise |, Alinea"b*
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D:o Nio ha 5.212.85143 ‘ 1,48% 1.034 0.04% Artigo 7°, Incisc |, Alinea ' b *
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.146.344,12 2.53% 1.318 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Nao ha 6.873.046,11 15.14% | 560 _0,17% Artigo 7°, Incise IV, Alinea ' a '
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nio ha 1.855.399.93 - 4,09% 265 0.15% Artigo 7°, Incisa IV, Alinea ' a'
BRADESCO SELECTION Fl ACOES D+4 Nao ha | 1.744.595,96 3.84% 187 0,23% Artigo 8°, Inciso Il. Alinea'a’
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC AGOES D+15 Néo ha 4.460.147 24 9,83% 98 0.80% Artigo &°, Inciso I1. Alinea'a
CAIXA PETROBRAS FI ACOES D+4 Néo ha 944.617,66 2,08% 25.597 0,14% Artigo 8°, Inciso I, Alinea ' a '
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES D+4 Nao ha 744.281,24 1,64% 12,699 0,06% Artigo 8°, Incisa Il, Alinea 'a '
CAIXA ALOCAGCAQ MACRQO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Néo ha | 538.876.48 1,19% 16,955 0,01% Astigo 82, Inciso Il
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Naa ha | 3.228.426,32 7.11% | 122 0,26% Artigo 8°, Incigo Il
Total para calculo dos limites da Resolugio | 45.392.676,76
/g
— ¥
L3 i )
\ /
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Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2021}

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

, Estratégia de Alocacio - 2021 caw
Artigos - Renda Fixa Resolugdo Carteira $ - Carteira - — —_— s
| Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |. Allnea " a * 100,00% 5811.99270 | 1280%  000% & 1255% 2000% = 3.266.542,65
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b* 100,00% 19.191.293,12 42,28% 903%  4028% 56.46%  6.437.412,18
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea* a ' 40,00% 8.728.44604 |  1923% | 409%  2047% 40,00% 9.428.624.66
Total Renda Fixa 100.00% 33.731.731,86 7431%  13.12%  73.30% 116.46%
I RENDA FIXA 33.731.731,86
[ RENDA VARIAVEL 11,660.944,90
)
Ny
o N (:\""“- H-"‘-.N_\\
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Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2021)

Estratégia de Alocagdo - 2021 GAP
Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira § Carteira —— dissior
' Inf Alvo Sup =
Artigo 8°_Inciso Il Alinea’a’ _ 20,00% 7.893.642,10 | 17.38% 3,54% 17.70% _ 20,00% 1.184.893,25
Artigo 8%, Inciso HI 10,00% 3.767.302.80 8,30% 3,18% 7.00% 10,00% 771.964 88
Total Renda Vanavel 30,00% 11.660.944.90 25.69% 6,70% 24,70% 30.00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2021 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira$  Carteira - Superior
Inferior Alvo Superior
Artige 9°- A Inciso I 10,00% 0.00 0.00% 0.00% 1.00% 5.00% 226963384
Artigo 9" - A, Inciso 1l 10.00% 0,00 0.00% 0.00% 1,00% 5.00% 2.269.633,34

Total Exterior 10,00% 0.00 0,00% 0.00% 2.00% 10.00%
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Enquadramentos na Resolugao 4.604 por Gestores - base (Maio / 2021)

INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anadlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Gestao Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao o Estratégia de Alocagao - 2021 kit Limite
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.446.913 47 56,06 0.00 Cartetas Cateiiait | L REGEAAY | SupesSECh)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 12.388.174 83 _. 27,29 _ 0.00 Artigo 7°, Inciso |, Allnea” a* 5.811.992,70 12.80 0.00 200 |
TESOVHGHIVSIONAL (THNIGS PUBL-, SeIhERI0 i © Atigo 7°. Inciso |, Alinea ' b 19.191.293,12 4228 9,03 56,46
RRADESCO ARSETMANADENENT e il i 0.80 " anigo 7%, Inciso IV, Alinea " a* 8.728.446,04 19,23 4,09 40,00
: . : ; G0s - Artigo 87, Inciso Il, Alinea'a’ 7.893.642,10 17,35 3.54 20,00
Artigo 14° - Q total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de - . !
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder 3 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Artiga 89, Inciso Il 3.767.302.80 8,30 316 10,00
dha terceiros gerido por um mesme gestor ou por gestoras ligadas ao seu respective grupo econdmica, assim 3
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) Artigo 9°- A, Inciso Il 0.00 0,00 0,00 5.00
Arligo 9° - A_ Incisa lll 0.00 0.00 0.00 5.00
7 o ) o T S e e =)
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Distribuicdo dos ativos por Administradaores - base (Maio / 2021)

BEM DTVM: 3,84%

TESOURO NACIONAL: 12,80% —

I CAIXA ECONOMICA  25.446.913,47
I 8 cestio 12.389.174,63

I TESOURD NACIONAL  5.811.992,70

OMICA:
CADA ECONOMICA: 56,06% . BEM DTVM 1.744.595,96

8B GESTAO: 27,29%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2021)

AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,64%
AGOES - SETORIAIS: 2,08%
IRFM 1: 2,53%
AGOES - INDICE ATIVO: 3,84%
IMA-B: 4,00%

MULTIMERCADO - MODERADO: 7,11%

IMA-B 5: 8,06% -

AGOES - LIVRES: 9,83% ~

1DKA IPCA 2A: 11,48%

QU
L
s
=
I"
./’
- N‘E{q."—
e
p,
e

MULTIMERCADO - MACRO: 1,15%

GESTAQ DURATION: 35,35%

TITULOS PUBLICOS: 12,80%

Y
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Maio / 2021)

Titulos Publicos
NTN-B - Nola do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesoure Macional - Série B

Vencimento

15/08/2024

15/08/2024

15/05/2045

Compra Qtde
11/08/2004 | 500
02/12/2004 | 270 |
02/03/2009 | 630 |

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

P.U. Compra P.U. Atual
1.487 344824 3.938.301715
1.494 58526 | 3.938.301715 |
1.104,73659 | 4.411,905394 -

$ Pago

743.672,41

403.538,02

695984,05

$ Atual Marcacao
1.969.150.86 Mercado
1.063.341.46 | Mercado
2.779.500.40 Mercado
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Retomo e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retarno Més Retorna Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 47.081.970,59 . 1.241.752,08 50.00000 | 47.900.239 00 -373.483,67 -373 483,67 0,77 % Q.77% 067% 0,67% -115.59% 3.02%
Fevereira 47.900.239,00 4.779,165,58 5.118.149.59 48.961.357,59 -598.897 40 -973.38107 -1,25% -2.02% 1.24% 1.92% -105.17% | 3.70%
Marco 456.961.357 59 1.275 GZS_L'.-:‘.\ 1.615.000,00 47 01630702 394,324 3% -579.056 68 0,84% -1,19% 1.42% 336% -35,52% 3.58%
Abril 47.016.307 02 1.163.455 70 1.560.000,00 47,375,454 68 755.681,86 176.835,28 1,61% 0,39% 0.73% 4,11% 9,55% 243%
Maio 47.375.45468 ' 1124289728 3.939.264 32 45 392.676,76 ' 83219712 1.006.832 40 | 1.76% 2.16% 0,87% 5.02% 42,98% 2,70%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

j
: 1 ] 1 T I
0 1 2 3 - 5

B investimenios B IPCA +540% a.a.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabifidade e Risco - Base: 31/05/2021

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimdnio

Patrinidnio (R$)
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) na més de Maio/2021
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TITULOS PUBLICOS 5.808.82557 0.00 65.660.98 5.811.992,70 f 68.828,11 1,18% - -
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.836.034.23 0,00 0.00 1.855.399,83 19.365,70 1.05% 1,05% 2.41%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2.320.801.27 0,00 2.343.603.34 0,00 23.002.07 0,99% 0.89% 2.54%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 5.169.238.24 0.00 0,00 5.212.851.43 43613,19 0.84% 0.84% 1.07%
| i
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.635.816.59 0.00 0,00 3.660.728,59 24.912,00 0.69% 0.69% 1.01%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 6.672.116.39 159.445.51 0,00 6.873.046,11 4148421 061% 0.,60% 1.19%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 9.149.530.06 0,00 0,00 9.171.368,98 21.838.92 | 0,24% 0.24% 1.14%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FiX... 1.710.394 00 954.843.77 1.530.000,00 1.146.344,12 1.106.35 0.04% 0.17% 0.14%
Total Renda Fixa 36.302.556,35 1.124.289,28 3.939.264,32 33.731.731,86 244.150,55 0,65% 1.17%
-
N P
S
- | ] ‘,{‘59——\.\
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CRED lTﬁOEf I Ech A,_ Dp Relatéria de Anslise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagies e resgates) no més de Maio/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
I CAIXA PETROBRAS Fl AGOES 5 820.202,29 | 0,00 | 0.00 944,617 66 | 124.415 37 | 15.17% 1517% - 16,84%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES ; 698,044 69 0,00 0.00 744.281.24 46.236,55 6,62% 6.62% | 8.29%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES 4.192.699.08 0,00 | 0,00 4.460.147 .24 | 267.448,16 | 6.38% 6,38% 7.57%
BRADESCO SELECTION FlI AGOES 1.645.967.19 0,00 | 0,00 1.744,595 96 | 98.628,77 5,99% 5.99% 7.79%
CAIXA ALOCACAO MACRQ FIC MULTIMERCADO LP 531.245.70 | 6,00 ' 0.00 538,8?6.48_ 7.830.78 1,44% 1.44% 1.56%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.184.739.38 0,00 0,00 3.228.426,32 43.686,94 1,37% 1,37% 1.31%
Total Renda Variavel 11.072.898,33 6,00 0,00 11.660.944,90 588.046,57 5,31% 6,39%

Pagma 11 de 1 Crodito S tAercad
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatoric, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autoriza¢do da empresa. As infarmagdes aqui contidas sdo somente com o abjetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferia de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeira. Trata-se apenas uma OPINIAQ que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes pablicas e que julgamos confiaveis.

A utiliza¢3o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagGes aqui contidas nde representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais,

As informaqgdes deste documento estao em cansenancia com as informagdes sobre os produtos mencicnadas, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectas de
divulgacao e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para as cldusulas relativas ac objetive, 30s riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsével pela distribuigao, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situa¢ao financeira e seu perfil.

A rentabilidade ohtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/fou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados 3 sua carteira de
crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores maobilidrios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentas rezlizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) @ paca 0s calculos, foram utilizadas observacbes didrias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilisrios para a emissdo deste documento nac assequra ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos semvigos de orientagao, recomendagao e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valares maobilidrios, cuja adocao e implementag¢do sejam exclusivas do cliente.

Na apura¢do do calculo de rentabilidade da canteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugao CMN n® 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidares, exclusivamente com finalidade previdenciana, excluinde qualguer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consondncia com a Portaria n° 402/2008,
art. 15, inciso I, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria a® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n® 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas altera¢des, que dispdem sobre as aplicacdes das recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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CREDITOEMERCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Data base da analise: 29/05/2020

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao Caixa Econdmica Federal
Admumistrador.  Caixa Econémica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

laxa de Administracao:  0,40%
laxa de Performance: Nao possui
Carendia. Nao ha

Publico Alvo Exclusivo previdenciério

Evolugao PL e Cotistas

MES COTISTAS PL

un/2019
Jul/2019
Ago/2019
Ser/2019
Quy2019
Now/2019
Dez/2019
Jans2020
Fev/2020
Mars 2020
Abr/2020 12 39.132. !;}1_?3

Ma/2020 30 138.316.084,36

-100,000.000 —- =

35.536.532/0001-22
Auditoria:  KPMG
Inicio: 15/04/2020
Resolugdo: Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a2 *
Indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N3o possui
Benchmark: IPCA
Investidor Qualificado: Ndo
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CREDITO E/M ERCADO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
o R A T Data base da andlise; 29/05/2020

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 35.536.532/0001-22

Informagbes Operacionais

Deposito Inicial: - 50.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicades: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du
Historico

Maximo Retorno Didrior 1,63% em 28/04/2020 Retorno acumulado desde o inicior  1,35%
Namero de dias com Retorno Positivo: 21 Numero de dias com retorno negativo: 9

Minimo Retorno Diario:  -2,02% em 24/04/2020 Volatilidade desde o inicio: 8,72%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO im &M 1zm 24M VaR
CAXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,44 - - - - .
{NDICE DE REFERENCIA .[I-F;-C:J- - -0.38 -0.16 -0,62 0.99 1.88 662 3.0
IPCA + 584% A,A-. (META ATUARIAL) 0,07 216 0,78 - 3.82 780 1939 3.02
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CREDITOEMERCADO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Comasllttm wan Loerfinmnntss Data base da analise: 29/05/2020
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 35.536.532/0001-22

Comentario sobre os fundamentos do fundo
Objetivo:

O objetivo do FUNDO é buscar superar o IPCA por meio da aplicagdo dos recursos de no minimo 95% do patrimdnio liquido do
FUNDO em cotas de fundos de investimento no FI CAIXA MASTER RENDA FIXA ATIVC, CNP! n.® 35.536.520/0001-06, ndo constituindo
emn qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA,

Caracteristicas do Fundo/Politica de |nvestimentes:

Investir em recursos de no minimo 95% do patriménio liguido do FUNDO em cotas de fundos de investimento no F! CAIXA MASTER
RENDA FIXA ATIVO, CNPJ: 35.536.520/0001-06, com compromisso de superar o IPCA, com praze médio da carteira do FUNDO serd
superior a 365 dias, estando expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de juros
prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos.

Composicio da Cartelra:

Ainda ndo é possivel visualizar a carteira consolidada, pois 0 fundo nao possui Patrimonic Liquido disponivel em 30/04/2020, devido a
sua recente ¢riagao.

Re H

O FUNDO buscar superar o seu Benchmark (IPCA), porém, devido a recente criagao do fundo, ainda nao e possivel identificar tal
relagao.

Taxa de Admlpnistracdo;

A taxa de administragio (0,4% do patrimdnio liguido ao ano) estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com
estratégia semelhantes.

Risco:
O fundo apresenta um perfil de risco classificado como "Moderado” e incorre principalmente ao risco de mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado {v. 23/11/2019), esta devidamente enguadrade quanto 2o disposto no Art. 72, Inciso IV, Alinea "a" da resolucdo
CMN n? 3.922/10 e alteracSes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de agortes por parte do RPPS.
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o REDIT_O EMERCADO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
Comsnllmn con Troragtimnetes Data base da analise: 29/05/2020

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 35.536.532/0001-22

Avatiacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de JALES

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocagdo maxima no limite superior de até 40% em
fundos enquadrados no Artige 79, Inciso IV, Alinea " a “ da Resolugao CMN 3.922/2010 e alteracdes. Atualmente, 2 carteira apresenta
14,69% (base maio/2020), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 11.790.464,44. Dado o PL do FUNDO
(base 09/06/2020) e o possivel investimento do RPPS, héd suporte de até R$ 35.943.721,48 para novos investimentos na FUNDO.

Atvalmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 20% da carteira em fundos com estratégias
semelhantas (Gestao Duration).

Fundos de Gestao Duration, possuem a carteira dindmica, o gue significa que € permitido ao gestor realizar realacagbes de acordo com
as oscilagdes no cendrio econdmico, assim diminuindo os riscos da carteira e auxiliando na obtengdo de retornos para o cumprimento
da meta atuarial.

Diante da anatise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesma na canteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposigdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva des instituigBes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4695 de novernbro de 2018, disposto no Artige 15, § 2°, Inciso {, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgao de realizar ¢ investimento, o administrador e gestor do fundo deverao estar ¢redenciados, em obedindia aos requisitos da Resolucac
CMN n® 3.922/10, Artigo 12, § 1°, Inciso VI, e § 3° Portaria MPS 519/2011 e altera¢es, considerados aptos pelo drgdo colegiado competente do
REPS.

Santos, 16 de junho de 2020

/
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Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliartos Ltda,
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CR EDITO EFMERCADO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA S(:)ClAL OE JALES
Conisdlivm va Lveglinniths, Data base da andlise: 29/05/2020

Disclaimer 4 5 y A L ey d Y .y s *'.;..1,T-T—f

Lare documento (caracterizado como relatorio, parecer pu analise) foi preparado para use exclusivo do destinatdno, nde podendo ser reproduzido
ou distribuido por este & qualguer pessoa serm expressa autonzacao da empresa As informagdes agui contidas sdo somente com ¢ objetve de
prover informagbes @ nao representa, @m nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualquer valor
mobiliano ou instrumento financero. Trata-se apenas uma OPINIAQ que reflete ¢ momento da anélise e s30 consubstanciadas em mformacGes
tuletadas em fontes publicas e que julgamos confiaves

A utilizacao destas informagoes em suas tomadas de decisio g consequentes perdas & ganhos ndg nos torna responsavers diretos. As informaghes
anui contidas nbo 1epresentam garantia de exatidao das informagtes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
cansideradas coma tais

As nformacoes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substtuem seus
rmatenais oficas, como regulamentos, prospectos de divulgagio e outros E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenedo para as clausulas relativas ao objetivo, aos rnscos e a politica de investimento dos produtos Todas as infermacdes podem ser obtidas com o
tesponsavel pela distiibuicao, gestio ou no site da CVM (Comissio de Valutes Mobilidiios).

Sun elaboagde buscoy atender 05 objetivos de investimentos do cliente. considerande a sua situacao financeira e seu perfil

A rentabilidade obtida no passade ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volauhdade, nscos associados a sua carteira de credito e estruturacdo. Qs rniscos inerentes aos diversos Upos de operagbes com valores
tebiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de dervativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o rverso proporaonalmente Todos e qualquer outro valor exibndo esta representacio em Real {BRL) & para os calculos, foram utilizadas
hssrvacbes didnas, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a VM

A contratacac de empresa de consultona de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existencia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de nsco. Cabe a consultona de valores mobilianos a prestacdo dos servigos de orientagdo, recomendacac e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sohre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adocio e
implernentagio sesarm exclusvas do chente

MNa apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados 05 Tecursos descritos no art. 62 da Resolucdo CMN n®
3922/2000. provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciana, excluindo
nualguer tipo de recurse recebidos com finalidade administrativa, esn conspndanaa com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso I, alinea “a*

s RPPS devern estar adequados as normativas pertinentes e prinapalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, alem da
Hesolucan CMN 1* 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes. que dispdem sobre as aplicagées dos recursos financeiros dos Reglmes
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios & da outras providéncias
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