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ATA NUMERO 15/2020

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO CONSULTIVO, DELIBERATIVO E FISCAL
DO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
JALES.

Aos Nove Dias do més de Dezembro do ano de dois mil e vinte, as Dezessete horas e trinta € cinco
minutos, conforme calendario pré estabelecido, reuniram-se na sede propria do instituto, sifuada a Rua Sete
n., ® 2072 nesta cidade de Jales-SP, os seguinte membros: Lwiz Antonio Abra, Vilma Pinheiro de
Azevedo Agostinho, Elaine Cristina Magri da Silva; Marisley Berceli Nascimento; Hulda Cardoso
de Carvalho; Sergio Luiz Casteletti Valério; Admildo José Ferreira do Santos. A membro e
secretaria deste conselho Sra. Rosana Moraes Pivote esteve ausente, mais justificou sua auséncia
apresentando atestado médico, € na auséncia da secrefaria o presidente solicitou ao membro
Admildo José Ferreira dos Santos para que exercesse nesta reunido a fungfo de secretario, € 0
mesmo apresentou a seguinte pauta para esta reunido. 1)AUTORIZACAO PARA QUE A
SUPERINTENDENCIA JUNTAMENTE COM O PROCURADOR JURIDICO, POSSA
PARTICIPAR DA REUNIAQ; 02) BALANCETE FINANCEIRO REFERENTE AOS MESES DE
OUTUBRO/2020; 3) RELATORIOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS: ENVIA RELATORIOS
DO COMITE DE INVESTIMENTOS, REFERENTE A CARTEIRA DO MES DE
OUTUBRO/2020; 4) PROJETO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE
2021; 5) ANALISE DO PEDIDO DE PARCELAMENTO PREVIDENCIARIO, ENVIADO PELA
PREFEITURA MUNICIPAL CONFORME OFICIO: 628/2020. Ato continuo o presidente solicita para
adentrar ¢ participar da reunido o superintendente do instituto Sr. Claudir Balestreiro € o procurador Juridico
Sr. Igor Santos Pimentel, passando a palavra para o superintendente, € este agradeceu a oportunidade de
participagac da reunido, que o fato da solicitagae € para cientificar os membros do conselho, para que os
mesmos deliberem sobre as providéncias que acharem provenientes, referente a divuigagao de materia pelo
Ministério Publico Federal, onde o referido drgdo “denuncia que nove pessoas que omitiram renda e
propriedades para ganhar imdveis da Unifio em jales(SP)”, que umas destas pessoas refere-se a pessoa do
Sr. Jorge Paulo Guzzo que exerce a fungdo de contador do instituto, estando cedido pelo municipio, que no
processo contra o servidor, consta uma certiddo emitida no ano de 2016, fornecida pela divisdo de recursos
humanos deste instituto, que segundo a promotoria a mesma poderia ter sido falsificada. Dizendo ainda que
em tese a certiddo teria sido assinada pelo servidor responsével, a época, pelo de Recursos Humanos do
instituto, ¢ quando o referido servidor fora ouvido pelo MPF, 0 mesmo disse que a assinatura constante na
certiddo era parecido com a dele, porém ndo afirma ter assinado a referida certidio. Que passa a palavra
entdo para o Sr. [gor para que apresentasse o posicionamento juridico sobre o assunto, e 0 mesmo tomando
a palavra, agradece também a oportunidade, dizendo que sobre esta denincia do MPF refere-se ¢ ¢
direcionada para a pessoa fisica do Sr. Jorge Paulo Guzzo, que nem este instituto, nem mesmo a Prefeitura
Municipal nio sdo parte neste processo € ndo houve prejuizos para estes 6rgdos, € sim para a unido que
seria inictalmente proprietaria destes imoveis, que sobre a questao de analisar sobre a veracidade da referida
certiddo, deverd ser realizada por equipe de pericia especializada, ou seja, grafotécnica, que como o instituto
ndo foi notificado formalmente e nem faz parte do processo, em sua opinido deveriamos aguvardar os
tramites do processo, para que se necessario € se notificado, tomar as providencias necessérias, mas que
nada impede do conselho, caso assim deliberem de abrir processos administrativos para averiguagio dos
fatos. A membro Elaine tomando a palavra questiona o procurador, de que esta certiddo gue se tratando de
um documento oficial do instituto, com informagio supostamente incorreta ou falsificada ndo seria motivo
de averiguag@o por parte do instituto, € 0 mesmao respondendo diz que mesmo que seja comprovada a
falsidade do documentagio, ndo teria nada que comprometa a pessoa juridica do instituto, que o crime teria -
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sido praticado por quem teria falsificado o documento e se o Sr. Jorge soubesse que o documento seria
falso, que o mesmo seria acusado de uso de documentagio falsa, sendo a respensabilizagdo no caso
criminal, podendo até, apos as devidas pericias, através de sindicancias ou processos administrativos, com
afastamento dos servidores das fungdes, podendo até ocasionar a perdas da fungéio piblica pelo servidor,
mas que sugere que aguarde-se apuragao dos fatos, ou a finalizagdo do processo no MPF, para que se
necessario seja tomada algumas providéncias. Tomando a palavra a membro Elaine, disse que pelo seu
entendimento, o servidor teria utitizade de um documento, falso ou ndc, com informagdes incorretas que o
beneficiou perante o processo de concessdo das referidas casas, e o procurador respondeu, gue o MPF para
embasamento da denlncia, utilizou de varias documentagdes, inclusive da prefeitura, onde ao seu ver ndo
houve falha nos numeros da documentagiio, porem pode ter havido auséncia de informagdes sobre a
composigiio total da renda do servidor, cita por exemplo, que ha época que apresentou a documentagio
comprovatdria de renda ao referido drgio, seu cargo efetivo era ASG, e foi apresentado certidéio constando
valores referentes a este cargo. Tomando a palavra a membro Elaine disse que estas situagdes, mesmo que
ndo tenha prejuizo para o instituto, fere a imagem desta instituigdo. Tomando a palavra o membro Jose
Antonio Vicentim disse que a forma que foi apresentada pela imprensa é muito preocupante, onde este tipo
de situagdo vem abranger todos que fazem parte da diretoria, principalmente a superintendéncia. Tomando
a palavra o presidente do conselho Sr. Luiz Antonio Abra, disse que concorda com o procurador, que
devemos aguardar o andamento do processo, e se caso formos notificados, tomaremos as providéncias que
se fizerem necessarias, que abre entdo a palavra para 0s membros se posicionarem, todos concordaram em
acompanhar a orienta¢do da procuradoria, de aguardar os framites dos processos, e se necessario ou
notificade, tomar as providéncias cabiveis com o caso, o presidente passa a analisar o préoxime item da
pauta, € aproveitando a presenga do procurador juridico, sugere antecipagao do item da pauta referente ao
ittm 05) ANALISE DO PEDIDO DE PARCELAMENTO PREVIDENCIARIO, ENVIADO PELA
PREFEITURA MUNICIPAL CONFORME OFICIO: 628/2020, ¢ passa a palavra para a
superintendente para suas explicagdes € 0 mesmo disse que recebeu da municipalidade o Oficio n.®
628/2020, em nome do prefeitc municipal, solicitande deste instituto, parcelamento de dividas
previdenciarias referente ao valor do aporte para cobertura do déficit atuarial previsto para o exercicio dc
2020, ou s¢ja, de RS 7.420.903,96 (sete mithes, quatrocentos € vinte mil, novecentos e trés reais € noventa
e seis centavos), em 60( sessenta) parcelas, que passa a palavra para Dr. [gor para apresentar seu
posicionamento juridico sobre o assunto. Tomando a palavra o Dr. Igor disse que ndo vé problemas
juridicos com o requerimento, apenas administrativos, na qual devem se atentar pela questdo do equilibrio
financeiro e atuarial, que se houver situagio de equilibrio ndo vé impedimentos legais para efetivacio do
parcelamento. Tomando a palavra o superintendente disse que nos Gltimos meses, o comité de
investimentos deliberaram por varias movimentagdes ou adequagdes na carteira de investimentos,
registrando contabilmente as receitas provenientes dos retornos destes fundos, levando a equilibrar nosso
orgamento, outro ponto que destaca refere-se que se houver parcelamentos, estes valores sdc considerados
na realizagdo de fuluros recalculos atuariais, influenciande positivamente na apuragdo da situagdo
previdenciaria atvarial. Que juntamente com o setor de contabilidade do nosso instituto, realizamos uma
provis&o or¢amentaria para o resto deste exercicio, projetando nossas receitas ¢ despesas, e considerando
que teremos no més de dezembro pagamento de trés folhas salariais, que deveremos entdo ter um déficit
financeiro no exercicio de aproximadamente R$ 1.500.00,00 (cento e cinquenta mil reais), sendo entdo,
sugere que seja realizado a seguinte contra proposta a municipalidade: Que seja repassado para este
instituto, ainda neste exercicio, valor referente ao dois meses de aporte, ou seja, R$ 1.349.255,26 (um
milhiio, trezentos e quarenta ¢ nove mil, duzentos € cinquenta e cinco reais e vinte € seis centavos). Que 0
valor restante ou seja, R$ 6.071.648,70 seja parcelado em 48(quarenta e 0ito) meses, que as parcelas sejam
devidamente corrigidas e vinculadas ao FPM, e a primeira parcela de aproximadamente RS 126.492.68
{cento e vinte € seis mil, quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta € oito centavos) deve ser quitada e
repassada para este instituto, ainda neste exercicio. Que neste més, tivemos a quitagdo pela municipalidade,
de uns dos parcelamentos com este instituto, sendo a partir do proximo més, teremos receita mensal a menor
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de em tomo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), que se efetivado o parcelamento de acordo com a
legislagdo atual, as parcelas mensais terdo corregdo de IPCA + 0,70% a.m. bem acima da meta atuarial,
seria uma forma de garantir mensalmente retornes acima da meta atuarial. Que entdo temos as seguintes
opgdes de caminhos a seguir, tentar receber o valor total da divida, mas pelo que ja foi demonstrado pela
equipe da prefeitura, ser no momento totalmente impagavel, procurar as vias judiciais para receber a divida
ou parcelar de acordo com nossa propositura. Tomando a palavra o Sr. Igor disse em sua opinido a judicial
como menos benéfica para 0 nosso instituto, pois ndo ha previsdo de que teremos €xito no processo e de
quando iremos receber os valores, considerando que o mesmo deveréa entrar em precatérios, além de que
pela via judicial, enquanto perdurar o processo, estes valores ndo serdo considerados atuarialmente, o que
gerara evolugdio de nossos déficits, o que vem sendo motivos de apontamentos pelo TCE/SP. O presidente
do conselho, tomando a palavra disse que este instituto nao tem instrumentos para for¢ar que a prefeitura a
pagar sua divida, que opina em realizar o parcelamento na forma proposto pela superintendéncia, pois a
forma de corregdo € rentdavel acima de nossa meta. O presidente entdo abre a palavra para manifestagoes e
ndo havendo, colocou a propositura de parcelamentos, nos meldes apresentados pelo superintendente em
votagdo, sendo aprovados por unanimidade. O superintendente informa por fim, que ira oficializar a
prefeitura municipal, apresentando o posicionamente deste instituto, ¢ caso haja necessidade, que marcara
nova reunifo para deliberar sobre o assunto.Voltando a pauta o presidente comunica que serd analisado o
item: 02) BALANCETE FINANCEIRO REFERENTE AOS MESES DE OUTUBRO/2020: O
presidente repassa aos membros, a documentagio enviada para analise dos membros, referente ao balancete
financeiro referente ao més de outubro/2020, contendo pasta de empenhos, relatdrio de receitas ¢ despesas,
balancete de verificagdio; balancete extra 0 més, que passou a ser matéria de andlise dos membros, dizendo
que conforme relatérios tivemos total de receitas no més de R$ 4.302.343,10 (quatro milhdes, trezentos ¢
dois mil, trezentos e quarenta e trés reais e dez centavos), sendo das seguintes fontes: a) Contribuigéo
previdenciaria — parte servidor: R$ 399.070,41 (trezentos e noventa e nove mil e setenta reais e quarenta e
um centavos); b) COMPREY ~ R$ 539.885,38 (quinhentos e trinta e nove mil, oitocentos e oitenta e cinco
reais e trinta € oito centavos); ¢} Contribuigédo Previdenciaria — Parte Patronal: R$ 959.491,51 (novecentos
e cinquenta € nove mil, quatrocentos € noventa e um reais e cinquenta € umn centavos), d) Aportes: R$
23.921,54; e) Parcelamentos: R$ 263.668,80 (duzentos e sessenta e trés mil, seiscentos e sessenta € oito
reais e oitenta centavos); f} Retornos de investimentos: R$ 2.116.304,31 (dois milhoes, cento e dezesscis
mil, trezentos e quatro reais e trinta e um centavos) e g) Outras Receitas: R$ 1,15 (um real e quinze
centavos). Que conforme mensagem enviada pela superintendéncia, sobre as receitas provenientes da
contribuigdo patronal, a prefeitura municipal vem repassando os valores em atraso, no caso correspondente
a 1.5 (uma e meia) folha de pagamento, porém niio vem repassando os valores referentes ao aporte para
cobertura do déficit atuarial, onde conforme item acima, apresentou proposta de parcelamentos, Que sobre
as despesas tivemos total de RS 1.944.183,33 (um milhdo, novecentos ¢ quarenta € quatro mil, cento e
oitenta e trés reais € trinta e trés centavos), sendo R$ 1.888.892,12 (um milhdo, oitacentos e oitenta € oito
mil, oitocentos e noventa e dois reais ¢ doze centavos) referente a folha de pagamento; R$ 866,77
(oitocentos € sessenta € seis reais e setenta e sefe centaves) com despesas de devolugdo de incidéncia
previdenciaria sobre verbas transitorias; R$ 24.843,29 (vinte e quatro mil, oitocentos e quarenta € trés reais
e vinte e nove centavos) com Encargos Federais; RS 11.528,88 com Precatérios ou despesas judiciais e RS
18.052,27 com despesas administrafivas. Que com estes nimeros tivemos no més superavit financeiro de
R§ 2.358.159,77 (dois milhGes, trezentos e cinquenta e oito mil, cento e cinquenta e nove reais e setenta €
sete centavos). O presidente entiio abre a palavra para davidas ou sugestdes e ndo havendo, passou a analisar
o proximo item da pauta: 3) RELATORIOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS REFERENTE AO
MES DE OUTUBRO/2029. O presidente repassa aos membros copia da documentagio enviada pelo
comité de investimentos, sendo: Relatdrio analitico de investimentos, referente a0 més de outubro//2020,
fornecido pela empresa de assessoria;Parecer técnico do comité de investimentos, referente a carteira de
investimentos de Outubro/2020; Panorama econdmico da competéncia 10/2020, através do relatorio visio
fornecido pela empresa de assessoria. Que conforme parecer técnico da carteira enviado pelo comité de
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investimentos e outros relatorios, podemos verificar que 0 més de outubro foi novamente de alta
volatilidade no mercado financeiro influenciados principalmente pelo momento politico nos E.U.A. e pela
eminente segunda onda de pandemia de coronavirus pela Europa, que impactou em nossa carteira de
investimentos, que fechou com retorno no més de somente 0,01%, bem abaixo da meta atuarial que foi para
o mesmo periodo de 1.34%, que os segmentos que mais sentiram esta volatilidade foram os fundos de renda
variaveis. Que sobre a distribuigdc dos fundos, podemos verificar que a carteira contem 80,92% de fundos
de renda fixa e 19,08% em renda varidvel, aplicados nas seguintes inslitui¢Ses financeiras: Caixa
Econdmica Federal: 55,05%; BB Gestdo de Recursos: 24,43%, Tesouro Nacional: 12,45%; Banco
Bradesco: 4,90% e BEM DTVM: 3,17%. Que no més foram efetuados as seguinte movimentagdes na
carteira: APLICACOES: a) BB IMA-B RF Prev = R§ 1.737.598,62 (um mith#o, setecentos ¢ trinta e sete
mil, quinhentos € noventa € 0110 reais e sessenta e dois centavos); b) BB Alocagdo Ativa Retorno Total FIC
RF — R$ 3.019.968,57 (trés milhdes, dezenove mil, novecentos e sessenta € 0ito reais € cinquenta € seie
centavos); ¢) Caixa Brasil [FR-M1 TP F1 RF — R$ 1.288.105,23 (um milbio, duzentos e oitenta e oito mil,
cento e cinco reais e vinte e trés centavos); d) Caixa Brasil Gestdo Estratégica FI RF — R$ 23.921,54 (vinte
e 1rés mil, novecentos e vinie € um reais € cinguenta e quatre centavos); e) Bradesco Selection Fl Agoes —
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); f) Caixa Alocagdo Macro FIC Multimercado LP - R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) e g) Caixa Brasil Estratégia livre FIC multimercado LP — R$ 3.008.274,56 (trés
milhGes, oito mil, duzentos e sefenta e quatro reais ¢ cinquenta e seis centavos). RESGASTES: a) Caixa
Brasil [IMA-BS TP Fl - R$ 127.000,00 {cento e vinte e sete mil reais); b) Caixa Brasil [IRF-M] TP FI RF -
R$ 1.300.000,00 (um milha@o e trezentos mil reais); ¢) Bradesco [nt. IMA-B FIC RF — R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais); d) BB FI Multimercado Prev. LP — R$ 4.237.598,62 (quatro milhdes, duzentos e trinta ¢
sete mil, quinhentos e noventa e oito reais € sessenta e dois centavos) e €) Fundo Caixa Patriménio indice
de Pregos FIC RF — no valor de RS 3.508.274,56 (trés milhdes, quinhentos e oito mil, duzentos e setenta ¢
quatro reais € cinquenta ¢ seis centavos) . Ao seu final o presidente entio abre a palavra para manifestagdes
ou duvidas, € ndo havendo passou a ser analisado préximo item da pauta. 4) PROJETO DA POLITICA
DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2021. O presidente repassa aos membros, copia da
minuta da politica de investimentos para o exercicio de 2021, juntamente com o relatério — Parecer Técnico
— Apuragio da meta de rentabilidade a ser perseguida na Politica de Investimentos de 2021 elaborado pela
empresa de Assessoria em Investimentos Credito e Mercado e do Oficio EC2G 67/2020 da empresa de
Assessoria em Atuaria ¢ aproveita a presenga do superintendente e presidente do comité de investimentos
e solicita do mesmo que apresente os relatorios. Tomando a palavra o Sr. Claudir disse que a politica de
investimentos de um RPPS é juntamente com o calculo atuarial, os principais instrumentos de mensuragao
sobre a real situagdo de seus regimes de previdéncias, que estd minuta foi elaborada pelo comité de
investimentos, juntamente com a empresa de assessoria em investimentos, € embasados os relatorios
técnicos fornecidos pelas nossas assessorias. Que um dos principais pontos da minuta refere-se a definigdo
da meta a ser perseguida na politica de investimentos para o préXimo exercicio, e esta mesma meta lem
impacto significativo para a mensuragdo da situagao awarial de nosso instituto, pois projeta a reatabilidade
a ser alcancada e qual montante financeiro serd aferido com estas aplicagdes financeiras. Que de acordo
com a Portaria Federal n.° 464/2018, um dos pardmetros para apuragdo da meta é o menor valor entre 0
valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos, na qual conforme relatorio parecer técnico
fornecido pela empresa de assessoria credito ¢ mercado sugere para 0 proximo ano a adogdo da meta de
IPCA + 5, 40% .( cinco virgula quarenta por cento) a.a. € pela taxa mais proxima & duragdo do passivo do
RPPS, que conforme relatoério enviado pela empresa de assessoria em atuaria — EC2G, considerando a
duragdic do passivo do nosso instituto ser de 14,7 anos sugere que a taxa de juros pardmetro seja também
5.40%( cinco virgula quarenta por cento) a.a. Que considerando as sugestdes das empresas de assessorias,
o comité de investimentos sugere também a manulengéo desta taxa de juros. O membro Luiz A Abra diz
que considerando que neste ultimo ano a taxa utilizada foi de 5.81% teremos uma redu¢do na projegao de
receitas, e consequentemente ird impactar ainda mais na apuracdo do nosso déficit atuarial. Continuando o
Sr. Claudir disse que outro quadre de alta relevancia constante na politica de investimentos, refere-se na
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definiclo das estratégias de alocagfio para o proximo anc ¢ para os 05 seguintes, onde sdo definidos além
da estratégia de cada segmento ou artigo, seus limites tanto inferior como superior, como por exempio,
nesta minuta estamos sugerindo que para o proximo exercicio a estratégia de alocag@o em renda fixa sera
de 73.30% , na renda variavel de 24,70% ¢ investimentos no exterior de 2%, que estes segmentos teriic os
seguintes limites superiores: Renda Fixa: 116,46%, renda variavel: 30% e fundos no exterior: 10%. O
presidente do conselho, tomando a palavra disse que esta minuta da politica de investimentos, )i fora
enviade previamente por e-mail para toedos os membros, € abre a palavra para manifestagdes, nic havendo
informa que ndo mais matéria a ser analisada no dia, colocou-se se em votagdo todas as matérias desta
reunido, sendo: Analise do pedido de parcelamento previdenciario, enviado peta prefeitura municipal
conforme oficio: 628/2020; balancete financeiro referente aos meses de outubro/2020; relatorios e
deliberagbes do comité de investimentos referente ao més de outubro/2020 e o projeto da politica de
investimentos para o exercicio de 2021, sendo aprovadas por unanimidade sem ressalvas, pelos
membros. Concluidos os trabalhos, 0 Sr. Luiz Antdénio Abra, passou a palavra para quisesse se
manifestar e, na auséncia de manifestagfio, deu-se por encerrada a reunifio. Eu, Admildo Jose
Francisco dos Santos, lavret a presente ata, que vai por mim, pelo Senhor Presidente ¢ demais
membros, assinada. Jales, 9 de Dezembro de 2020.
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1 INTRODUGAO

Atendendo 3 Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resoclucao CMN n°® 4.392, de 19 de dezembyo de 2014, pela Resolugio CMN n° 4,604, de 18 de outubro de 2017 e
postenormernte peia Resolucido CMN n°® 4.685, de 27 de novemnbro de 2018 (doravante denomimada simplesmente
"Resolugde CMN n® 3.922/2010"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2021, devidamente
analisada e aprovada por seu 6rgao superior de defiberagao.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade tegal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdénaa Social - RPPS,
empregada como instrumento necessario para garantir a consisiéncia da gestao dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de tmvestimentos est3o centrados em crilénos técnicos de
grande relevéncia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabathe com pardmetros sélidos, é
aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, 0 equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) progetadas pelo calculo
atuarial.

2 OBJETWVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagtes dos recursos garamtidores dos pagamentos dos seguradas e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta de rentabiidade, definida a partir o calculo feita na apuragdo do valor esperando da
rentabilidade futura da carieira de investimentos e assim, garantir a manutencgio do seu equilibrio econdmico,
financeiro e atuarial, tendo sempre preseries oS principios da boa govemanca, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagao, adequac¢ac 3 natureza de suas gbrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos termn ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficéncia na conducio dos processos
intemos relativas as aplicagies e gestido dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituiches que
possuam as seguintes caracieristicas: padrao ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia
positiva, com reputagio considerada ffibada no exercicio da atividade de admmistragdo e gestdo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco X retomo.

Para cumprmento do objelivo especifico e considerando as perspeciivas do cenaro econdmico, a Politica de

Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os pardmetros, as metodologias, 0§ critérios, as modalidades e

0s limites legais e operacionais, buscando a mais adequada aloca¢do dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,

médio e longo prazo, atendendo o minamo aos requisitos da Resolugao CMN n® 3.922/2010. )
S/

Os responséveis pela gestdo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES tém como umk/i/

das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exe ndo suas at?ades co
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boa fé, legalidade e diligéncia, zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestéo
previdenciaria no ambito do Pro-Gestao, que visem garantir 0 cumpnimento de suas obrigaces.

Entende-se por responsaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO MUNICEPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
JALES, as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicachio dos
recursos, bem como os participantes do mercado de titulo € valores mobilianios no que se refere a distribuigdo,
intermediagdo e administracao dos ativos.

A responsabilidade de cada agente emvolvida nG processo de andlise, avaliacio, gerenciaments, assessoramento e
decisorio sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidos e estio disponiveis nos documentos de controte interng
do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS
E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, no ambito de
classifica¢do de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrim6nio Liquido sob gestdo (R$)
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de investimentos
Adesido ao Pré-Gestao
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao
Vencimento da Certificagao

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrugdo CVM n° 55472014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015 e alteragles, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social dassificados como Investidores Qualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para
tal categoria de investidor; -

b} Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagées e Inv

estimentos
o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); & 4
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¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacio institucional Pré-Gestéo.

Na classificacdo como Investidor Profissional, fica 0 RPPS condicionado as mesmas condigdes cumuiativas, sendo o
item "d" como sendo: “tenha aderido ao Programa de Certificagdo Insiituconal Pro-Gestao e oilido a certificagdo
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de ades3o.

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, no momento da elaboragio e aprovagdo da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esta dassificado como Investidor Qualificado.

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 sera lembrado por muito tempo como 0 periodo que Mais trouxe incertezas em escala global,
0 novo corona-virus inicialimenie descoberic na china, se alastrou pelo resto do mundo com uma vejocidade sem
precedentes.

O virus foi o principal foco do 1° semestre, no inicio causada pela falta de informac#io técnica sobre seus efeitos, e
posteriormente com os efeitos impactando os maiores centros do mundo, atingindo e se espathando do oriente ao
ocidente.

A globalizagio foi fator determinamte para a disseminagdo do virus, por ser altamente contagioso, rapidamente afetou
a populagdo e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretando calamidade piblica e estado de
emergéncia.

O caréter do virus foi idenificado como de baixa taxa de monalidade, porém cada vida importa e por se tratar de uma
pandemia gue demorou a ser compreendida, os nimeros preencheram um grafico crescente, indicando a infecgédo
em escala, e 0 nimero de vitimas cada vez maior.

Ao ponto em que o tempo foi passando, inimeras formas de como combater o virus foram discutidas, a que mais
parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no seu eslagio mais critico 0
Lockdown, o confiramento, a gquarentena.

Apesar de auxiliar e controlar a disseminacdo do virus, era nitido que 0s impactos econdmicos por realizar tal medida,
seriam inevitveis, com a paralizacdo quase que compleia da economia, o mercado viveu talvez a pior crise em sua
histéria até 0 momento.

Ainda ndo se pade precisar todos os impacios econdmicos e sociais da crise causada pelo corona-virus, mas todas
as previsdes estatisticas em relagdo a economia, vem recheadas de previsdes de expeciativa de PIB negativo,
aumento do desemprego e enfraquecimento em drversas areas e setores economicos, do 150, recessao econdmica

¢ 0 assunto mais discutido no momento. M- /)

T
A luz do fim do tinel se da por dois mativos, o primeiro é o desenvolvimentp das vacinas, a mais avangada por si
parece ser a desenvolvida no Brasil, com isso poderiamos enadlcar 0 virug'e dar um novo p 7&0 ao "novo normal /,
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que sena o0 pos Covid. O segundo motivo vem sendo proporcionado pelo estado, com estimulos fiscais que tem o
objetivo de auxiliar a populagio/setores mais afetados e sustentar a crise por meio do QE (quantitative easing) que
seria uma flexibilzacdo da politica monetana e a insercéo de hquidez na economia.

CENARIO POLITICO

O cenério politico foi bastante conturbado no 1° semesire de 2020, com alguns pilares e principais nomes do govemo
saindo de cena, como 0s Ex-ministros da Saude Luiz Henrique Mandetta e Nelson Teich, que sairam
respectivamente do cargo em plena pandemia, indicando a tolal falta de gestdo do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Educagdo Abraham Weintraub, apds algumas polermicas envoivendo seu nome, € a
saida que mais afetou os mercados, de Sergio Moro, que na oportunidade ocupava o cargo de Menistro da Justica.

A pandemia imerrompeu momentaneamente o processo de consolidagdo fiscal pelo qual a economia brasileira
buscava. Durante o periodo de crise sanitaria e econémica, a prioridade passou a ser, obviamente, a vida e a saude
das pessoas, assim como a preservacgdo de empregos, renda e empresas.

Devido a isso, 0 govemo langou plano de medidas emergencais de apoio a saude e a economia, porém muitas das
quais envolvem um enorme custo fiscal.

A preocupagdao com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram os assuntos mais
pertinentes no cendrio politico brasileiro, em virtude dos gastos com awdlio emergencial, promovidos pelo govermno
para amparar a populagdo em meio a ciise, devide as medidas de resingao e isolamento social, que impossibilitou
milhares de trabalhadores informais de adquirirem renda.

Caso acontega, além de gerar desconfianga dos investidores esirangeiros, geraria um aumento na taxa de juros € no
risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.

Situacdo que 0 Brasil vem lenlando evitar ao longo dos dGllimos anes, reconquisiar os investidores estrangeiros, a
partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o
Brasil a um controle maior sobre as receitas e gasios governameniais.

Além disso, existemn importantes davidas com relacdo a reforma tabutéra entregadas em fases com distanciamento
de tempo entre elas, que é mais facil de ser aprovada, mas que ndo se sabe onde acaba.

Assunto de extrema importancia para os mercados e que nos deram bons resuftados no ano de 2019, a agenda de
reformas néo andou em 2020 como se esperava, trazendo de volia a incerteza que o investidor procura fugir,

4.1 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impaciando negativamente o mundo todo. A previsao do FMI (Fundo
Monetério Internacional) ao analisar o 1° Semestre de 2020, é que o PIB mundial retrocederd 4,8% este ano emr
2020. Para 2021, a expectativa é de crescimento de 5,6%. As revisbes feitas na maioria das vezes para baixof f
refletem a queda da atividade econdmica no primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordae com a~

perspectiva da manutengdo de algumas medidas de isolamento social e 0 ] ito da o
global. 2 ' . |
‘;&/__. . » C§{, -
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Dadas as projegtes, ao final de 2021, a economia mundial terd retormnado ao nivel de 2019, mas ainda estard 6%
abaixo do nivel projetado antes da crise.

Em termos globais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a alguns indicadores,
como por exemplo 0 VIX, que traz a expeciativa de volatiidade do mercado de agbes com base nas opgdes de indice
S&P 500,

Diante do enomme estimuio monetario injetados peles bancos centrais ao redor do mundo, 0s mercados de ativos tém
reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso ird levar a uma descolada da economia
real, 0 que traz um risco de comecao.

EUA

A producdo industriai dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relacio a maio, alcancando wm nivel mais alto do que o
esperado pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produc3o industrial foi capaz de se recuperar do
declinio recorde de abril Ainda assim, apesar dos recenies ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020
uma queda de 42,6%, em relacao a0 mesmo periodo do ano passado. Trata-se da maior comracao trimestral desde a
Segunda Guerra Mundial.

Apds trés meses seguidos de deflacdo, foi divudgado pelo Instiido de Eslalistica que o indice de pregos ao
consumidor - CPI subiu 0,6% em junho. O dado ja reflete o relaxamento das medidas de lockdown que permitiram a
reabertura de lojas e estabelecimentos comerciais. O nucleo da inflagdo, que exdlui as calegonas frequentemente
volateis de alimentos e energia, aumentaram 1,2% no ano, inallerados em relagio ao meés passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no varejo avancaram 7,5% em
junho. O nimero que representa as compras em lojas, restaurantes e e-commerce tolalizaram US$ 5243 bilhdes
(cerca de R$ 2,81 trithGes) no més, aproxmando-se aos nivets da pré-pandemia. O aumento foi impuisionado por
uma retomada nas vendas de automoveis, moveis, roupas e eletrdnicos, jd que os consumidores voltaram as lojas
apos a reabertura da economia.

Em rela¢io ao mercado de trabalho norte-americano, 0 Departamento do Trabatho divuigou a criacdo de 4,8 mithdes
de vagas de emprego em junho. O resultado supefou a expeciativa de economesias, que esperavam a geracao de 2,9
milhdes de vagas no periodo. Assim, a taxa de desemprego no pais caiu para 11,1% em junho ante 13,3% em maia.
A expectativa era que a taxa recuasse para 12,4%. Com esses nameros, 0 pais contabiliza 17,8 milhdes de pessoas
desempregadas.

Conforme previsdo do FMI - Fundo Monetario Intemacional, o PIB norte-americano deve contrair -37% anuais no 2°
trimestre, e uma recuperagao nos trimesires seguintes até fechar o ano com coniragdo de -6,6%_ Segundo o 6rgdo,
uma segunda onda de contagios pelo corona-virus exdgird uma nova rodada de medidas fiscais nos proximos meses
para estimular a dernanda, aumentar a preparacdo do setor de salide e apoiar os mais vulneraveis, destacando que o
pais tem espago ﬁsmlessodevesernﬂaﬂa@mpﬂmmlem@uwammﬂoapﬂsam&acﬂodo
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Na China, a produgdo industrial ja voltou a crescer na comparac¢do interanual (4,2% a0 ano, em média, em abiril e
maio), apos fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida,
ainda apresentam taxas negativas (mas decrescentes) na comparacao interanual, indicando a possivel presenca de
restricdes a mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidores, aliado a uma maior cautela diante das
incertezas que permanecem.

A regido da Asia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminagdo pelo corona-virus, também
foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades. Conforme informou a agéncia Caixin/Markit,
o indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pomos em maio, de 49,4
pontos no més anterior. Embora modesta, a leitura de maio foi a mais afta desde janeiro, diante do forte aumento da
produgdo em razao do retomo das empresas ao irabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos
parceiros comerciais da China ainda esidc no auge da pandemia, enldo as novas encomendas para exportacao
permanecem em patamares baxos. O PMI composto oficial de maio, que inclui atividades de manufatura e servigos,
permaneceu estavel em 53 4 pontos.

A Agéncia Nacional de Estatisticas infoormou que a produgdo industrial chinesa acelerou a 4,4% em maio na
comparagio com maio do ano passado, e segundo més conseculivo de expansdo, apods alta de 3,9% em abril. Ainda
assim, o numero foi pior que o previsto em mewo a gueda nas axportacies e da demanda domestica ainda em
recuperacao lenta.

No Japao, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49,6 poates emn maio, em leitura preliminar medido pela IHS Markit,
ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o presidente do banco central local (BoJ, na sigia em inglés), declarou que
a autoridade monetaria estd pronta para tomar medidas adicionais para amortecer o impacio da pandemia pelo
“coronavirus”, dias apOs 0 banco anunciar disponibiidade para imjetar 1,7 trithdes de ienes, 0 equivalerme a US$ 158
bilhdes, em empréstimos a empresas atingidas pela pandemia.

A inflagdo japonesa confirma o cendnio de economia estagnada. O nicleo 0s pregos ao consumidor no Japao cairam
pelo segundo meés seguido em maio, reforcando as expectativas de deflacio e levantando um desafio para as
autosidades na batalha para reanimar a economia apds a pandemia. Os dados provavelmente irdo complicar o
trabalho do BodJ de restaurar o crescimernto e a inflacao, com uma séne de indicadores recentes sugernindo que o pais
esta em sua pior gueda econdmica pds-guerra.

EUROPA

A economia europeia entrou numa profunda recessdo no primeiro semestre de 2020 a pior contragdo desde a
Segunda Guerra Mundial. A propagagac da COVID-19, gerou medidas de conmtengdo e foram introduzidas em todo o
mundo, fechando voluntariamente grande parte da economia.

Os indicadores sugerem gue a economia da zona euro funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade
durante o periodo do mais rigoroso confinamento. Globalmente, prevé-se que a economia da zona euro se contraia

‘

por cerca de 9% em 2020, antes de recuperar a uma tapa de crescimento anual de 6% no prdximo ano. Fg
Estas projecdes sdo um pouco inferior & previsdo da Primavera (margo a julho) e apontam para uma recuperat;éo_i
incompleta como resuftado no final de 2021 devera ser cerca de 2% mais baixg do que antes da\ﬁe e cerca de
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4,25% abaixo do nivel do PIB previs3o no Invemo. As perspectivas de inflagio s30 pouco alteradas desde a previsio
da Primavera, prevendo-se 0,3% para este ano e 1,1% em 2021.

Dados para o primeiro trimestre confirmaram as estimativas iniciais de um impacto econdmico consideravel, apesar
do confinamento medidas a serem ntroduzidas apenas por volla de meados de marco na maioda dos paises.

Para o segundo trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleracdo da contracdo da
atividade econbmica com diferengas persistentes entre paises e indastrias. A principal raz30 para isso ¢ um periodo
de 'bloqueio’ em comparagda com o prmeiro timestre, enquanto a flexibilizacio das medidas de contencgdo a partir
de o inicio de maio tem sido apenas graduat.

Prevé-se que o declinio do PIB seja particulanmente pronunciado no segundo timestre, em -13,5% em comparacio
ao trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021, o Espera-se que a economia europeia
recupere, mas com diferengas maiores e mais persistenies entre Estados-Membros do que 0 esperado na Primavera.

Os sinais de que a atividade econémica ja passou o limite foi visivel em maio, a2 medida que a eliminacéo progressiva
das restrigbes mais rigidas. Em junho, os indicadores sugerein gue a economia ganhou um novo impeto,
proporcionando um pomto de partida favoravel para uma nova retoma no terceiro rimestre.

Dada a incerteza em tomo das projecdes econdmicas, a previsdo continua a basear-se em uma série de
pressupostos importantes. O mais importante, pressupde-se que as medidas de contencio na EU sera gradualmente
levantada e nenhuma segunda onda importante de infeccies ira desencadear uma nova sequéncia de restrigoes.

Contudo, as medidas continuas de distanciamento social sdo tidas ermn conta com repercussdes em setores que
requerem contato interpessoal. As medidas de politica fiscal e moneddria anunciadas de forma pontual até a data
limite deverdc apoiar a recupevacdo e evilar faléncias em grande escala. Amda assim, é provavel que ocorram
insolvéncias e perdas de emprego em todos os Estados Membros.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatiidade nos pregos manteve-se proxima ao normal apés o FED manter
0 juro proxime de zero e anunciar que assim deverd permanecer por um fempo suficieniemenie prolongado enquanto
a economia domestica nao se consolidar no terreno do crescimento.

Os titulos do tesouro americano de 10 anos, obteve rendimento de 0,568% a0 ano no final junho.

Ja o rendimento dos tiluos do governo japonés de 30 anos passou para 0,525% ao ano no fechamento de junho,
uma queda de 0,077 pontos em relagdo a maio. Para as boisas de valores inlermacionais o movimento foi de
valorizagdes diante da maior dareza sobre a retomada do crescimento da economia giobal

Enguanto a bolsa alema (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%, a do Japdo (Nikkei 225) registrou
queda de 2,82% e a americana (S&P 500) valonizou 0,77 %. O petroleo referéncia Brent ficou em alta de 0,39% aos
US343,69 o bamil negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres, o pefroleo WT1 também ou em gita(de
1,28% e com o barril negociado aos US$40,43 na boisa Mercartil de Futuros, Nova York. N: I f W
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)

\) PR ,
):f/\f‘(__\ A



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES

Q,] |1 I 2072 — Cen 0-014 - Fo 1€ 171 3632 £506

EMAIL: contato@i iales com. b "F www impsiales com br
"L'NF’.J 65.711.1

O prego do minério de ferro negociado no porto de Qingdao, China, ficou estavel a US$110,58 a tonelada seca. O
avango no prego do dleo ocorre apos o acordo de corte na producio pela OPEP+, além de dedinios acentuados na
producdo de outros produtores, fiderados pelos EUA e Canada, em resposta ao colapso na demanda sem
precedentes.

42 NACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Ceniral), considerado uma previa informal do PIB (Produto
Interno Bruto), encolheu 8,28% no primeiro semestre, impaciado peltas medidas de combate a pandemia de corona-
virus, que reduziram a atividade de diversos setores da economia. Considerando apenas o segundo trimestre, a
queda foi de 10,84%, em relagdo ao trimestre anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central. Na
comparagdo com o segundo trimestre de 2019, o recuo foi de 12,03%.

O Brasil encerrou o segundo trimestre com a maior taxa de desemprego em rés anos e reduc3o recorde no namMero
de pessoas ocupadas, come consequéncia das medidas de contengio da pandemia de corona-virus, que deixou 12,8
milhtes de desempregados no periodo.

Entre abril e junho, a taxa de desemprego chegou a 13,3%, de 12.2% no primeiro trimestre. O resultado da Pnad
Continua divulgada nesta quartafeira pelo IBGE Instiuto Brasileiro de Geografia e Esiatistica igualou a taxa do
trimestre encerrado evn maio de 2017 e mostrou ainda forte piora em relagdo aos 12,0% de desemprego no segundo
trimestre de 2018.

No 1° semestre de 2020, ¢ PiB caiu 5,8% em relacdo a igual periodo de 2019 e caiu 9,7% no segundo trimestre de
2020 (comparado ao primeiro trimestre de 2020), na série com ajuste sazonal. Em retacdo a igual periodo de 2019, o
PIB caiv 11,4%.

A taxa de investimento no segunde trimesire de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixo da observada no mesmo
periodo de 2019 (15,3%).

SETOR PUBLICO

O governo central, responsavel por reunir as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central,
registrou déficit primario de RS 417,217 bilhGes no primeiro semestre de 2020, o pior resuitado em mais de 20 anos.
Apenas em junho, 0 rombo foi de R$ 194,734 bilhdes em junho, ante déficit de R$ 11,805 bilhdes de um ano antes.
Em 12 meses o défict piméaric chegou a R$ 483,9 bilhdes, representando 6,71% do PIB.

Segundo o secretdrio do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combate a covid-19 é o principal motivo
pelos déficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLAGAO 1

O IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subiu 0,26% em junho. lado H’o
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No Relatorio Focus, foi divulgado que entre as instituicdes que mais se aproximam do resultado efetivo do IPCA no
médio prazo, denominadas op 5. a mediana das projegdes para 2020 foi de 1,51% para 1,80%. Para 2021, a
estimativa do top 5 permaneceu em 2,80%. Quatro semanas atras, as expectativas eram de 1,51% e 2,80%, nesta
ordem.

No caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visio wn més alrds. A projecdo para
2023 no Top 5 foi de 3,38% para 3,25%, ante 3,50% de quatro semanas antes.

J4 o indice Nacional de Pregos a0 Consumidor (INPC), que mede a variagio da cesla de consumo de familias com
renda de até cinco salarios-minimos e chefiadas por assaiariados, registrou inflagdo de 0,30% em junho, apds
registrar alta de -0,25% em maio. Como resultado, o indice acumuiou ma elevacio de 0,36% no ano e 2,35% em
doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou 0 més de junho com alla de 1,87%, cotado a RS 5,440 na venda, em meio & deterioragdo
das contas piblicas devido ao elevado custo social produzido pela pandemia do corona-virus, € 0S temores dos
impactos da paralisagdo das atividades na economia por um periodo prolongado. No acumudado do ano, a moeda
norte-americana valofizou 35,56%.

Em maio, as transagGes correntes apresentaram superdvit de US$ 1,3 bilhOes em termos nominais, 0 terceiro nimero
positivo consecutivo. O déficit acumulado nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somou US$11,3 bilhdes. Em 12
meses, 0 déficit em transacgdes comrentes somou USS 42 4 bilhdes (2,54% do PiB).

O estogue de reservas internacionais atingiu US$ 3477 bilhGes em maio. O aumento de US$ 6.4 bilhdes,
relativamente 4 posicio de abril, decomeu principaimente da liquidacio de USS$S 5,5 bilhdes em mtervencdes no
mercado de cambio, compostas por US$ 520 milhdes em vendas a vista, US$ 3,8 bilhbes de concessoes liquidas em
linhas com recompra, & US$ 2,2 bilhdes em retomos liquidos nas operagies compromissadas em moeda estrangeira.

Conforme divulgou a Secetiana do Comércio Exderior do Ministério da Economia, a balanga comercial brasileira
registrou superdvit de US$ 7,483 em junho. O valor indica um crescimento de 25,6% em comparagéo a junho de
2019, além de um recorde para o més, desde 1989. Com o resultado, a balanga comercial acumula superavit de US$
23,035 bilhdes neste ano. As exportacbes recuaram para USS$ 17,912 bilhfes, enquanto as importagcbes somaram
USS 10,448,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os impactos na economia devido a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas de juros, que ja testavam
as minimas histéricas caissem ainda mais. O Copom em junho definiu a meta da taxa Sefic em 2,25% ao ano. Essa
reducdo, combinada a um nivel mais baixo de volathdade, reverteu parte da desvalonzacdo dos precos dos ativos
observadas neste semestre, principalmente no mercado de titulos publicos. O IMA-Geral encerra 0 semestre com
ganho de 1,87%. Vale destacar que desde maio se observa recupera¢io nos pregos dos ativos, sobretudo eira
de titulos puablicos em mercado, que ja apresenta retomos positivos.
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No semestre, guase todos os subindices apresentaram retomo positivo, com excecgo das carteiras de duration mais
fonga. O IMA-B5+, que apreseniou ganho de quase 6% entre abril e junho, encerrou 0 semesire a -5,26%, refletindo
a desconfianga dos investidores em retagdo ao ambieme econdmico de longo prazo. Ja o IMA-BS encermou o
semestre a 3,17% de ganho. Em refacdo aos titulos pré-fixados, representados pela IRF-M, o destaque no acumulado
de 2020 até junho ficou com o IRF-M1+, com variagio de 6,03%. O IRF-M e 0 IMA-S remabilizaram 2,6% ¢ 1,72%,
respectivamente.

Para o Ibovespa, o més foi de manutengio do movimento de recuperagdo parcial das fortes perdas observadas nos
meses de margo e abril. Mesmeo com 0 avango da pandemia pelo Brasi, o mercado financeiro acompanhou o
desempenho externo. O Ibovespa espefhou, em parte, 05 ganhos das bolsas no exterior, mas principalmente a
melhora de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao final do més de junho, o Ibovespa avancou 8,76%,
reduzindo a desvalorizago no ano para -17,80%. O indice encerrou ¢ més aos 94229 pontos.

4.3 PERSPECTIVAS

O ltimo més do semestre foi pautado pela evolugdo positiva da pandemia no vetho continente e na Asia, apesar da
preocupacdo com uma possivel segunda onda de contagios devido a reabertura graduai das atividades, que colocou
um grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus que ainda circula. Os indicadores mais recentes da
salde econbmica dos paises ja permitem afinmar que a reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a
normalidade ainda esteja longe de ser atingida.

A maior fonte de preocupacao continua sendo nas Americas do Sul, Cemiral e do Norte, onde 0 contagio e 0 namero
de 6bitos seguem na diregdo ascendente. No Brasii, a disseminacdo do contagio pelo interior do pais, ainda que nas
principais regies a escalada do contagio tenha regredido, manteve o0 namero de novos casos em patamares
elevados e a retomada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.

A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de ociosidade
elevado. Contudo, embora repletos de incertezas por todos 05 lados, os dados recentes de atividade e demanda
comegam a se consofidar e parece que a situagao parou de piorar. Nada que nos afaste de um cenario ruim, contudo
nos parece que ja ha luz no final do tinel, a depender da evolugdo do contagio. O cenaro provavel indica que a
economia brasileira recuara na casa dos 6%, € a laxa de desemprego progredird mais alguns pontos, dado que o
final do programa de manutencdo do emprego e renda esta proximo e forgard pequenos e médios empresarnos a
rever seus negdcios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticia, caso retomemos aos
rumos pré-pandemia, é que a reacio que se prevé na atividade econdmica iniciar ja em meados do terceiro frimestre,
avance e se consolide em 2021. Nessa hipitese, o mercado de trabatho reagira a frente.,

Do lado fiscal, 0s efeitos da pandemia sio devastadores. A discipiina fiscal foi abortada, e as previsdes s&o de que o
deficit pimario atimja um numero proximo dos R$ 800.0 bilhdes em 2020, até certo ponto compreensivel diante da
situacdo. Entretarto, a sociedade (leia-se "instituicies™) terd que trabaihar duwwo para que possamos retomar
situagdo de equilibrio fiscal, notadamente nas quesides gue envolvem as reformas que deverdo tramitar no
Congresso. com destaque para as reformas tributdria e administrativa Caso conirdnio, estaremos sujeitos a
dificuldades em nos financiar com eventuat aumento dos prémros solicitades pelos investidores para rolar a divida
mobilidria. No momento temos a vantagem das taxas de juros se situarem em patamares baigps, mas em um
ambiente onde ha risco de solvéncia € a situagdo passa a ser tota e adversa. V) p
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EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado)
IPCA (%)
INPC (%)
IGP-M (%)
Taxa de Cambio (R$/USS)
Meta Taxa Selic (%a.a.)
Investimentos Direto no Pais (USS bilhdes)
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB)
PIB (% do crescimento)
Produc3o Industrial (% do crescimento)

Balanga comercial (USS Bilhdes)
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2020
178
2,94

11,72
5,25
2,00

55,00

67,00
-5,31

-6,38

55,00

https:/Aww.bcb. gov.bricontent/focus/focus/R20200904. pdf (2020.09_04)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

2021
3,00
3,41
4,03
5,00

2,88

69,83
350
5,33

53,35

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limides estabelecidos por esta
Politica de Investimentos e pela Resofugdo CMN n® 3.922/2010.

A estralégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em considerac8o ndc somenie o cendrio
macroecondmico como também as espedficidades da estratégia definida pelo resullado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as projecdes futuras de défick efou supeavit

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Alocagio - Politica de investimento
de 2021
Lanite da
Limite Inferior Estratégia Limite
Segmento de Ativo Resoluc¢do
o (%) Alvo (%) Superior (%)
CMN %
7°1 a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100.00% 0,00% 12,55% 20,00%
Renda | 7°1b-F1100% Thulos TN 100,00% 9.03% 40,28% 56,46%
Fixa 7° 1 ¢ - FI Ref em indice de RF. 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1l - Oper. compromissadas em TP TN 5.00% 0.09% 0,00% 0,00%
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7° lll a - Fi Referenciados RF 60,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7°ll b - FI de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0.00% 0,00%
7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 4,09% 20.47% 40,00%
7° IV b - FI de indices Renda Fixa 40,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras imobilidrias Garantidas 20.00% 0,00% 0,00% 0.00%
7° V1 a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Vi b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Vil a - Fl em Direftos Greditérios - sénior 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7 Vil b - I Renda Fixa "Crédilo Privado” 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Vil ¢ - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 13,12% 73,30% 116,46%
& | a - Fi Ref em Renda Varidve) 30,00% 0,00% 0.00% 0,00%
8 | b - Fi de indices Ref Renda Variavel 30,00% 0,00% 0.00% 0,00%
8 Il a - Fl em Agdes 20,00% 354% 17,70% 20,00%
Renda | 8 11b-Flem indices de Ages 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel | ant ge |l - FI Multimercado 10,00% 3,16% 7,00% 10,00%
8° IV a - F1 em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - F1 Imobilidrio 500% 0,00% 0,00% 0,00%
8 IV ¢ - Agdes - Mercado de Acesso 5.00% 0,00% 0.00% 0,00%
Limite de Renda Variavel - Art, 8°, § 1° 30,00% 6,70% 24,70% 30,00%
° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Exterior | 9°A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 1.00% 5,00%
9 A il - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Limite de investimentos no Exterior 10,00% 0.00% 2,00% 10,00%
Yotal da Carteira de Investimentos 19,82% 100.00% 166,46%
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Estratégia de Alocagdo - Politica de

nvestimento de 2021
Segmento Tipo de Ativo RusoL:‘;od;MN S Riator s o e
% (%) (%)
7°1 a - Titulos do Tesourc Nacional SELIC 100,00% 0.00% 20,00%
7°1b - F1 100% Tituios TN 100,00% 9.03% 56,46%
7°1¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7°11 - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0.00% 0.00%
7° 11l a - FI Referenciados RF 60,00% 0.00% 0.00%
7°1l b - F1 de indices Referenciado RF 60.00% 0,00% 0,00%
i 7°1V a - Fl de Renda Fixa 40,00% 4,09% 40,00%
7°{V b - Fl de indices Renda Fixa 40,00% 0.00% 0,00%
7"\ b - Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00%
7° Vi a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0,00%
7 V1 b - Poupanga 15,00% 0.00% 0,00%
7° Vil a - F) em Direitos Creditdrios - sénior 5,00% 0.00% 0,00%
7° VIl b - Fl Renda Fixa "Crédilo Privado™ 5,00% 0.00% 0.00%
7° Vil ¢ - FI de Debéntures Infraestrutura 5.00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 13,12% 116,46%
8° | a - Fi Referenciades em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0.00%
8°1 b - FI de Indices Ref em Renda Vardvel 30.00% 0,00% 0,00%
81l a- Fl em AgBes 20,00% 354% 20,00%
Renda 8711 b - FI em indices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | £) Mutimercado - Aberto - Art. 8, I 10.00% 3.16% 10.00%
8° IV a - Fl em Participagbes 5.00% 0,00% 0.00%
8° IV b - Fl Imobiiigrio 5,00% 0.00% 0.06%
8§71V c - Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0.60%
Limite de Renda Variavel - Art. 8%, § 1° 30,00% 6,70% 30.00%
9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0.00%
Exterior | 9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 5,00%
9° A Ilf - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
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O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES considera os limites apresentados no resuftado
do estudo técnico elaborado atrawés as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas malematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexdbilidade nos nivers de fiquddez da caneira. Foram
observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com o0s prazo e taxas das obrigacdes presentes e
futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limies permilidos pela Resolucio CMN n® 3922/2010, propbe-se adofar o limite de maximo de
116,46%{Cento e Dezesseis virgula Quarenta e Seis Por Cento) dos investimentos.

A negociagio de tituos e valores mobilidrios no mercado secundano (compeaivenda de filulos pablicos) obedecera
ac disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a™ da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de titulos com pagamemo de cupom coin taxa inferior a meta de rentabifidade.

Poderdo ser adquiridos Titulos Pablicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigio acrescidos
dos rendimentos auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigéncas da Portaria MF n° 577, de
27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com ©
propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisic3o,

¢) seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-ios em cartesa até o vencimento;
e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabiidade apliciveis aos RPPS, inclusive no que se refere
a obrigatoriedade de divulgagio das informacies relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resuftados
e aos requisitos e procedimentos, na hipStese de ateragio da forma de precificagio dos titulos de emisséo
do Tesouro Nacional,

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagio ao segmento de renda varidvel, cua limilacdo legal estabelece gue 0s recursos alocades nos
investimentos, cumulativamente, nao deverao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
comrente, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES propde adotar o limite maximo de
30,00%(Trinta Por cemto) da tofalidade dos mvestimentos.

S8o considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participacdgs - FIPs e 0s fundos de
investimento classificados come "Agdes - Mercado de Acessa”. ) j
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5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “nvestimenio no exterior”, cuja imilagso legal estabelece que oS recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento) da tolaiidade dos recursos em
moeda corente e, portanto, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES adoiaria como limite
méximo de 10,00% { Dez por Cento) da lotalidade dos investimentos.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentas constituidos no exterior possuam histérico de 12 (doze)
meses e que seus geslores esiejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e adminisirem o montante de recursos de
terceiros equivalente a US$ 5 bithdes de ddlares na data do aporte,

54 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimendos do INSTITUTO MUNICEPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, serdo
consolidadas as posicbes das aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de
investimento em cotas de fundes de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emiss3o ou coobngagio de uma mesma
pessoa juridica serdo 0s mesmos dispostos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

No que tange ao limite geral de exposicic por fundes de investimentos e em colas de fundos de investimentos, fica o
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES limitado a 20% de exposi30, com excegdo dada
ao0s fundos de invesfimentos enquadrados no Art. 7°, inciso “b" da Resolucio CMMN n® 3.922/2010.

A exposigio do total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
JALES no patrimbnio liquido de um mesmo fundo de investimento mila-se-30 em 15% (quinze por cento). Para os
fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direffos Cred®onos, Crédito Privado,
Fi de Infraestrutura, Multimercado, FIP - Fundo de Investimento em Particpacfes, FIl - Fundo de Investimento
Imobiliaric € Fundos de Investimento em A¢des - Mercado de Acesso, a exposicio no patniménio liquido de em um
mesmo funda de investimento fimitar-se-50 & §% (Cinco por ceto).

Na obtencdo da Certificacdo Institucional Pro-Gestao. os limites defimdos nesta Polilica de Investimentos serao
elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonincia com o disposto no arl. 79, paragrafo 10°
e art. 8° paragrafo 8° da Resofugcdo CMN n® 3.922/2010.

Em eventual desenguadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentes juntamente com o Geslor dos
Recurses, deverdo se ater as Politicas de Contingénca definidas nesla Polttica de Inveslimentos.

5.6 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL. DE JALES considera todos os himifes estipulados de
enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimenta complementar a Segao I, Sub:?eq;éo Vdos

Enguadramentos, destacamos: N, r )
21 VA / =
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a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias eslipuladas pela Resolucdo CMN n°
3.922/2010, passarem a eslar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES podera manté-tas em carteira por até 180 dias.

b) Poder&o ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de coias, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serd0 entendidos como desenquadramento passivo, 0s limites excedidos decomentes de valorizagio e
desvalorizagdo dos ativos ou qualkquer tipo de desenguadramento que ndo tenha sido resuitado de acdo direta do
INSTITUTO MUNICHPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES.

56 serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestdo efou administrador de
carteira que atendem cumulativamente as condigoes:

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Beasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de invesiimenio detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragdo
oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestio e
ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos,
podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos lermos acima, penmaneces na carteira de investimentos
do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES até seu respeciivo resgate ou vencimento, ndo
sendo permitido novas aplicacdes.

Na obtengdo da Cerificagio Institucional Pro-Gestdo, ndo serao considerados desenquadramentos os limites aqui
definidos, tendo o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES prazo de 60 (sessenta) dias para
revisdo e adequagao da sua Politica de investimentos em atendimento aos novos limites.

5.6 VEDAGOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES devera seguir as
vedaches estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢ao de:

1. Operaches compromissadas;
2. Depositos em Poupanca;

3. Aquisigdo de qualquer ativo final, emitido por Instifuicdes Financeiras com alto risco de créd‘rtj%(

Ny 4
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6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n° 464, de 19 de novernbro de 2018, que esiabelece as Normas Aplicaveis as Avaliaches Atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Sodal, determina que a taxa atuanial de juros a ser utiizada nas Avaliacdes Atuanais
seja 0 menor percentual dentre o valor esperado da rendabilidade fulura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo porto da Estrutura a Temno da Taxa de Juros Média seja 0 mais proximo a
duragio do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuanal, € a taxa de desconto ulilizada no caiculo atisarial para trazer a valor presente,
todos 0s compromissos do plano de beneficios para com seus beneficianios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patrimbnio o Regime Proprio de Previdénda Social deverd possuir hoje para manter o equilibiio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa
mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser infenor a taxa utilizada no
calcuwlo atuarial, 0 plano de beneficio se tomara insolvente, comprometendo o pagamenio das aposentadorias e
pensbes em algum momento no futuro.

Considerando a exposicio da carteira e seus mvestimentos e as projegbes dos indicadores de desempenho dos
retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA+5,40% {(cinco virgula quarenta por
cento).

Ainda assim, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES no exercicio de sua execugao,
através de estudos técnicos, promoverd o acompanhamenio das duas 1axas para que se@ evidenciado, no longo
prazo, qual proporcionava a melhor situagao financeiro-atuarial para o plano de beneficos previdencianos.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdleses previstas na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a aplicacio dos iwestmemnos sera
realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimenios, a gestio das aplicagies dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES sera propria.
AN )
74  GESTAO PROPRIA i o i @7
A adocao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sgb a responsabilidade do INSTITUT

MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES e os agentes enyblvidos diretamente no ) de

investimento. )\X \9} g(/wd{é\ﬂ/ ({ﬁ}ﬁ:}(
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A gestdo contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Poraria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

Com um Comité de Investimentos que exercerad fung3o de executor no processo de cumprimento da Politica de
Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido, conjuntamerde com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas
agdes deliberadas e fiscalizadas por consethos competemes.

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES tem ainda a premrogativa da contratacdo de
empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acondo com 0s criténos estabelecidos na Resolucio CMN n®
3.922/2010, Portana n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugio CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, para a
prestagdo dos servigos de oriemacio, recomendagao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adogio e impiementacio sejam UNcas e exclusivas do INSTITUTO MUMICRPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracédo da Politica de Invesiimento juntamente com a Diretoria Executiva,
que deve submeté-la para aprovacdo ac Conselho Deliberativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, oOrgdos
competentes do INSTITUTO MUNICWPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES.

Essa estrutura garante a demonstragdo da Segregacio de Alividades adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando
em linha com as praticas de mercado para wna boa governanga previdencidnia_

Em casos de Conflitos de Interesse entre 0s membros do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselthos,
a participacdo do conflitante com voto de deliberacio sera impedida e/ou anulada e devidamente documentada via
Ata de Reunio.

N3o fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fomecer *minuta”™ para apreciagdo do Comité
de [nvestimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

£ relevante mencionar que quakjuer aplicagio financeira esta sujeila a incidéncia de fatores de risco que padem
afetar adversamente o seu retomo, e consequentemente, fica o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
DE JALES obrigada a exercer 0 acompanhamemo e 0 controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

« Risco de Mercado - € o fisco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagédo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E 0
risco de variagOes, oscilagfes nas taxas e pregos de me , tais como taxa de jurgs, pregos dé}cees e
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« Risco de Crédito - também conhecido como risco institucionat ou de contraparte, é aguele em que ha 2
possibilidade de o retomo de investimento ndo ser honrado pela instituicio que emitiu determinado titulo,
na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

« Risco de Liquidez - suige da dificuidade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferengas emtre 0 prego que 0 comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) € aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a verxda sem sacrificar o preco do
ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES adota 0 VaR - Vadue-at-Risk para controle do
risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para 0 calcuio:

«  Modeio parameétrico;
= Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
« Horizonte temporal de 21 dias dtess.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s membros
do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes
ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

« Segmento de Renda Fixa: 2,65% do vaior alocado neste segmento.
e Segmento de Renda Variavel: 14,46% do valor alocado neste segmernto.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES devera
monitorar a rentabilidade do fundo em janetas temporais (Mmés, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e
guatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark™ de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengdo, ou nao, do
investimento.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagao efetuada por agéncia classificadora deﬁ'm@o. 0

que estiverem de acordo com & tabela abaixo: |

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RA
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ATANDARD & POORS B8BB+ {perspectiva estavel)
MOODYs Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e aulorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating™ para dassificar o nivel de nsco da mstiuigAo, fundo de mvestimentos e dos
ativos integrantes de sua carleira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constifuidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes cuja
soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a
aprovacde do investimento devera ser precedida de atestado que comprova a analise de evidenciagfo quanto a
capacidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES em arcar com o fano de despesas
necessanas ao cumprimento de suas obrigacies atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursas investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser disponibilizadas aos
inferessados, no prazo de 30 (irinta) dias, contades de sua aprovacdo, observados os criténos estabelecidos pelo
Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia Sooai.

A vista da exigéncia contida no art 49, incisos |, II, i, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, ad. 5° da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Invesiimentos deverd ser disponibiizada no site do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, Diaro Ofical do Mumicipio ou em Yocal de facii acesso e
visuglizagdo, sem prejuizo de oulros canais oficiais de comunicacao.

Todos e demais documentos comesgondentes a analise, avaliagdo, gerenciamemto, assessoramento e decisio,
deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor qualidade de
disponibilizacio aos interessados.

10  CREDENCIAMENTO S \Jd/

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, antes da realizacdo de
gualquer operagio, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, na Fgura de seu Comité de

c
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Investimentos, devera assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber 0s recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, através de seu Edital de Credenciamento,
deverd cumprr integraimente todos os requisitos minimos de credenciamento em alendimento as nommativas
mencionadas e, incusive:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl - Art. 15°, § 2°, 1, da Resolugdo
CMN n°® 3.922/2010;

b) Termo de Analise de Credenciamenio e Atestado de Credenciamento - Demais Admirestradores ou Gestor de Fl;
¢) Anexo ao Credenciamemo - Anélise de Fundo de Investimento;
d) Terme de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se fratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s aspectos gualitativos e
quantitativos, tendo camo pardmetro de anélise no minimo:

a) Tradi¢do e Credibilidade da Instituigao - envolvendo volume de recorsos adminisirados e geridos, no Brasil @ no
exterior, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestio de investimentos do fundo, que
incluem formagio académica continuada, certificacies, reconhecimento piblico etc_, tempo de atuagio e maturidade
desses agentes na atividade, regularidtade da manutengao da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposi¢cdo, além de outras informacfes relacionadas com a adminisiragdo e gestio de
investimentos que permitam identificar a atura fiducidria da instituicio € Seu COMPIOMESSO com principios de
responsabilidade nos imvestimentos € de governanca;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e gestdo, em especial
aos riscos de crédito - quando aplicavel - Lquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles intemos,
envolvendo, ainda, 0 uso de ferramentas, soflwares e consuftonias especiafizadas, regulanidade na prestacdo de
informagdes, atuagdo da area de "compliance”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragéo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificaches, reconhecimento publico etc.,
tempo de atuagao e maturidade desses agerntes na atividade, reguiaridade da mamstencao da equipe de isco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposig3o, além de outras informacdes relacionadas
com a administragdo e gestao do risco; \

al
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c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark} e riscos - envolvendo a
comrelagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no pen%imo de dois 4”/

anos anteriores ao credenciamento. ! 0 / i
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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria. na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicveis aos RPPS.

O Credenciamento se daré, por meio eletrdnico, no &mbito de controle, inclusive no gesenciamerto dos documentos e
Certidbes requisitadas, através do sistema eletrdnico ulilizado pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou gestora de recursos
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicfes autorizadas a funcionar peto Banco Central do
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria € comité de riscos, nos termos das Resolugtes CMIN n° 3.198/2004 e
n® 4.557/2017, respectivamente,

11 PRECIFICAGCAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e 0s fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, deverdo
sequir o critério de precificacao de marcacao a mercado (Mal).

Poderdio ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigo acrescidos dos rendimentos auferidos os Tiuios
Publicos Federais, desde que se cumpram cumubativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos anteriommente.

11.1 METODOLOGIA
11.1.1 MARCAGOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinada ativo ou derivativo, seja
pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociacgao.

O processo de marcacdo na curva consiste na comtabilizagcdo do valor de compra de um determinado tituto,
acrescido da vanagdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja camregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado dianamente, sem considerar a oscilacbes de preco auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO ;
.

S
~

Séo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e

permitem que 0s investidores emprestem dinheiro para o govemo, recebendo em troca uma determinada

rentabilidade. Possuem diversas caracleristicas como: liquidez diaria, baixo custo, bai ?d& crédito, e a
|

11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

solidez de uma instituicio enorme por trés. S / %*
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Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA
¢ a taxa de juros divuigada pelo Banco Central, encontramos ¢ valor do prego unitério do titulo pablico.

11.2.1.1 Marcagdo a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, muilipcado pela quantidade de titulos pablicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo piblico na careira de investimentos. Abaixo segue férmula;

Vm = PU ptaar * QTrituio
Onde:
Vm = valor de mercado
PUatuar= preco unitanio atual

Qteruros = quantidade de titulos em posso do regime

71.2.1.2 Marcagdo na Curva

Como a precificagio na curva ¢ dada pela aprogriacio natural de juros até a data de venamento do tiulo, as
férmutas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacéo e resgata
o vator de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencamento do titulo.

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma laxa definida mais a variacdo da taxa do [ndice Nacionat de
Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periedo.

O Valor Nominal Atualizado é calcutado através do VNA na data de compra do titulo e da projecdo do IPCA para a
data de liquidagdo, seguinde a equacao:

VNA = VNAasra ae compra *(1 + !PCApra}erado)l‘(zsz
Onde:

V'V A = Valor Nominal Atuatizado

.“"\'
oA

VNAys1s de compra = Vaior Nominal Atuafizado na data da compra \ﬂ
/ ;
‘ 74

IPCAprojetado = Inflagéo projetada para o final do exerci Z
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O rendimento da aplicacdo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencamento com resgate do valor de face somado ao uitimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamerito simples pos-fixado pela variacao da taxa SELIC.

QO valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma comrecio da taxa SELIC meta para dia da liquidagao do tituto. Sendo seu calculo:

VNA = VNAgsrs de compra (1 =+ SEL!CEEH) 1/252

Onde:

VN A = Valor Nominat Atualizado
VNAvsatz ae compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICneces= Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade € definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga enire o preco de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

. Valor de Venda
Taxa Efetivano Periodo = | - 1] « 100
Valor de Compra
Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negocia¢ao do Tituto Piblico na data final 4l —
3
Valor de Compra= Valor de negociagio do Titulo na aquisicio al
Qu, tendo como base um ano de 252 dias uteis: = it ,Cfuéfé
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Valoi de Venida \dias ereis ne pariade
Valor de c‘ompra)

Taxa Ef etivayic Perledo = ( — 4|+ 104

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = valor de negociagdo do Titulo Pabiico na data final
Valor de Compra= Valor de negociagao do Tiulo n2 aquisigao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semeihante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s que com a taxa pré-
fixada e pagamento do URimo cupom ocodre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacgio:

= (1,10)%% — 1 1
Praco = 21.000: | 100 [————
= (1+ TIR) = (1+ TIR) =2

Em que DUn é o nimero de dias (iteis do periodo e TiR é a rentabilidade anual do thulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Atuaimente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:
VNA = VNAguta ae compra 3(1 + !GPHprwcfado).ll.z

Onde N1 representa o namero de dias comidos entre data de liquidaclio e pnmeiro do més atual e N2 sendo o
namero de dias comdos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracio para os Titulos Pliblicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
a apuragdo nos seguintes passos: ~

{
oW

(i) identificacdo da cotacéo: s

rd
.

100
Cotacko = /

LAY
1+7 'g'ﬁ% ; /] | . -
(1+ Taxa) : N ) )
™ 14/ # 4 '“):.I‘\ W
_ J| Fi _"..I' . _ [ ~
>’>< Lddoe ( «/Q 2
/ \
SR :
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Cotagdo= é o vaior unitano apresentado em um dia
T'axa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Publico Federal
(ii) identificagdo do prego atual:

Cotacio
Preco = VNA» ———-—Gil

100

Onde:

Prego = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagao = é o valor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituicio, a administragdo, o funcionamento e a divuigacio de informacdes
dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragio ideal do patriménio dado
que cada colista possui propriedade proporcional dos ativos ineremies a composicdo de cada fundo, sendo
inteirarmente responsavel pelo onus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e ofidal, calcula-se o retomo do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
periodo, multiplicado pelo valer atual. Abaixo segue férmula:

Retorno = (1 + Sasterior) * Rendrundo
Onde:
Retamo: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior: Sakdo iniaal do investimento
-

Rendringo: rendimento do fundo de investimento em um detenminado periodo (em percentual) ' S,

[

em relacao a quantidade de cotas,

/7 g ~ J// .
g_;%(lﬁ‘mf = Veora ;/Qﬂ&fms : ) ﬂ}\?‘/ Q{D\ ok
7 Tl g

Para auferir o valor aportado no fundo de mvesianenic guanic a sua
calcula-se:
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Onde:
Varu.s1 - valor atual do investimerto
Veors : valor da cota no dia
Q1 coras - quantidade de cotas adquindas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobitiarios (Fll), onde consta ao menos uma negociagio de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BM&FBOVESPA; caso contrario, sera caicutado a vator de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Tituto privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captacio de recursos.

As operacies compromissadas lasireadas em titulos pablicos s30 operagdies de compra (venda) Com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remunerago e a data de vencimento da
operagfo. Para as operacies compromissadas sem fiquidez diaria, a marcacio a mercado sevd em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do tituto e, adicionaimente, um spread da natureza da operagdo. Para as
operacdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa
de revenda/recompra na data.

Os cerlificados de depésito bancério (CDBs) s2o instrumentos de caplagdo de recursos utilizados por instituiches
financeiras, 0s quais pagam ao aplicador, ao final do prazo conlratado, a remunefacao previsia, que em geral €
flutuante ou pré-fixada, podendo ser ermitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desdgio em relacdo 4 curva de juros em reais. A marcagio do
CDB é realizada descontando o seu valor fuluro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depésitos interbancarios de um dia, calcujada e divuigada pela CETIP. Geraimente, o CDI € acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papetl. A marcacao do COB é reatizada descontando
0 seu valor futuro projetado peta taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
taxas em vigor.

11.2.4 POUPANGA

Para método de apuracdo para 0s investimentos emn depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no
dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do gue isso, a poupanga ird render 70% da Selic mai ap
TR, Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.

%
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11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como 0s procedimentos de marcacdo a mercado 30 didrios, CoMo NONMA e sempre que possivel, adotam-se precos
e cotagdes das seguintes fontes:

¢ Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasilerra das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_brfinformarftaxas-de-titulos-
publicos.htmy);

« Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (htip/fwww.cvm.gov.br/):

«  Valor Nominal Atuglizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacio Brasilewa das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (hitps://www.anbima.com. be/pt_brfinformarivalor-nominal-atualizado. htm)

. Acdes, opgdes  sobre acbes liquidas e termo de  agdes: BM&FBOVESPA
(http:/Awww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacaoirenda-variavel/acoes htm); e

Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (hitps//www.cetip. com.br).
12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento € avaliacio da carteira de investimento, dos fundos de mvestimentos que a contemplam e
seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos 6rgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboracdo de relaldrios mensais, acompanhados de parecer
avaliativo do Comité de lnvestimentes, que contermnpie no minimo informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operagbes realizadas na aphicacdo dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES e da aderéncia das alocagBes e processos decisorios de investimentos.

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apreseriar no minEno O plano de acdo com ©
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas 3 gestao dos recursos. Com a emissao dos pareceres
avaliativos e a elaboragdo do plano de agdo, 0 mesmo devera ser aprovado peio drgdo deliberativo.

Deveréo fazer parte dos documentos do processe de acompanhamento e avaliacio:
a) Editorial sobre 0 panorama econdmico relativo a0 meés antenor;

b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situag3o da carteira em relacdo 8 composi¢ao, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia 2 Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e crédito);, andlise quantitativa
baseada em dados historicos e ilustrada por comparativos graficos e; sugesides pare otimizagdo da carteira
cumpnindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Antigo 3° Incisos lile V,

&
¢) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: analise sobre a rentabdidade e risco das diversas modalidades
de operagdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de
renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e investimentos no giterior, cumprindo a exigéncia da Portaria
MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lif e V; 7,
s,

-
1
4,
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d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise de
regulamento, enquadramento, prospecio (quando houver) e parecer opinativo e

e) Relatério de Anaiise de Fundos de Investimentos classificados como “Estrniturados” que contém: andlise de
regutamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contemnpla a abrangéncia exigida pela Resolucdo CMN n” 3.922/2010, em seu
Art. 4° inciso VI, ou seja, entende-se por “contingéncia® no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva
eXposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos,
que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Expasicdo a Risco os investimentos que direcionam a caniewa de investimentos do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES para 0 ndo cumpnmento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimerto dos limites, requisitos e nommas estabelecidos, podem ser dassificados como sendo:
1 Desenquadramento da Cartefra de Investimentos
2 Desenguadramenio do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagtes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprnimernto dos #iens desailos, ficam o0s responsaveis pelos invesiimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuragio das causas acompanhado de reiatdno;

b} ldentificacdo dos envohidaos a contar do inicio do :
1. Desenquadramento da Carteira ) ¢ Curto, Médio e
: Processo;

de Investimentos Longo Prazo

c) Estudo Técnico com a viabifidade para o .
enquadramernto. // /
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a) Apuragao das causas acompanhado de relatério;

b) ldentificacdo dos envolidos a contar do inicio do

2. Desenquadramento do Fundo de Curto, Médio e
i . processo;
nvestimento Longo Prazo
c) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.
a) Apuragio das causas acompanhado de relatério;
b) ldentificagdo dos envolvidos a comtar do micio do
3. Desenquadramento da Politica de 10 ) Curto, Médio e
Investimentos P ' Longo Prazo
¢ Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.
a) Apuracdo das causas acompanhado de relatdrio;
b) Mentificacdo dos envolvidos a contar do inicio do
4. Movimentagoes Financeiras nao processa, Curto, Médio e
autorizadas Longo Prazo

c) Estudo Técnico com a viabiidade para resolugao;

d) Acdes e Medidas, se necessarias, judiciais para a

responsabiizacfio 0os responsaveis.
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos 0S volumes expressivos proveniendes de fundos de investimentos
diretamente atreiados aos riscos de mercado, crédito e liquidez

Contingéncias Medidas Resolugao

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuracao das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatorio;

b) ldentificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentaches financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, os responséveis pela gest3o dos recursos deverdo
seguir todos 0s principios e diretrizes envolvidos nos processos de aphicacao dos mvestimentos.

Todos os ativos e valores mobifidrios adquiridos pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
JALES deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP cu Cémaras de
Compensacéo autorizadas pela CVM.

As operagfes realizadas no mercado secundario (compea/venda de titulos pablicos) deverdo ser realizadas através
de plataforma eletrfnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisitos para
oferecer as rodas de negociagdo nos mokdes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera
ainda, realizar o acompantamento de precos € taxas praticados em tais operacies e companrd-os a0s precos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacio a Meta Rentabilidade definida,
garantira acdes e medidas no curto € médio prazo no equacionamento de quaisquer distorgdes decorrentes dos
riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pefa Portaria MPS n° 440, de
09 de outubro de 2013, foi instiluido o Comité de Investimentos airavés do Decreto n.® 5.867, de 20 de setembro de

2012, com suas alteracdes posteriores, com a finaidade minima de parficipar no Isorio quanto a
formulagéo e execugdo da Politica de Investimentos.

S~



http:irnresfine.ms

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
OCIAL DE JALES

i Nng > 5908
2hL ~LJvo

EMAIL: ¢ com-bi 1 21 ales.com.br

Entende-se como participagéo no processo decisorio quanto a formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de:

a) garantir o0 cumprimento das normativas vigentes,
b) garantir o cumprimento da Politica de investimentos e suas revisges;

¢) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES;

@) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de rsco assumido;

f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execu¢io dos processos intermos voltados para area de investimentos;

n} instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmb#o dos investimentos conforme defimdo ern Poliica de lvestimentos se
assim houver a necessidade;

j) garantir a execucao, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituigbes Financeiras;

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consondncia com 0s estudos técnicos que nortearam o equilibrio
atuanial e financeiro e

1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.
Todo 0 acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatério, sendo

disponibilizado para apreciacdo, andlise, contestacio e aprovaciio por parte do Conselho de Deliberacdo. Sua
periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da Previdéncia Saocial - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 6rgdos fiscatizadores e interessados.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A preseqte Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execudo e devera ser momnitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovag@o pelo Orgdc superior competente do INSTITUTO MUNICIPAL DE

PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, sendo que 0 prazo de validade com
CQ]/ ¥ Véy P

VII";\'I
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Reunides extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberative do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, serio realizadas sempre que houver necessidade
de ajusies nesta Politica de investimentos perante 0 comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar 0
interesse da preservagio dos ativos financeiros e/ou com vistas 4 adequacg3o 4 nova legisiacdo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisies, a documentacdo que os fundamenta, bem como as
aprovagOes exigidas permanecerdo 3 disposicdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisdo e fiscalizacdo pelo
prazo de 10 (dez) anos.

Deverac estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio dos investimentos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, através de exame de certificagdo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técmica e difusdo no mercado brasilero de capitais, cujo conteldo
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacido da habitacio ocorrerd mediante ¢ preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimenos dos Recursos -
DAIR.

As Instituiches Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE JALES poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios € workshops
ministrados por profissionais de mercado efou fundonarios das instituicdes para capacitagdo de servidores e
membros dos 6rgdos colegiados; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de imiciativa do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES, sem que haja 6nus ou compronssso vinculados aos produtos
de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de investimentos remetem-se 4 Resolucdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes, e a
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também slteragdes e demais normativas perinentes acs Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que € participante do
processo decisério quanto a sua formuiac3o e a copia do Conselho Consulfivo, Delberativo e Fiscal competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técmco emitido pela consultoria
de investimentos que apresenta a “Apuracdo do Valor Esperado da Rentabiidade Futura da Carteira de
Investimentos Garantidores do RPPS, em atendimento ao At 26 da Portaria MF n"464/2018. 5"/: 74 /LL ]
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Santos/SP, 10 de novembro de 2020

RPPS; INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES

ASSUNTO: Apuracao do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de lnvestimentos
Garantidores do RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n2464/2018.

Senhores,

Em atendimento ao Art. 26, inciso |, da Portaria MF n2 464/2018, emitimos este parecer para
informar 0 VALOR ESPERADO DA RENTABILIDADE FUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
GARATIDORES DO RPPS que compreende na apuragdo e defini¢gdo da Meta Atuarial ou
simplesmente Taxa de Desconto a ser utilizada na Avaligdo Atuarial para apuragdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribuigGes do RPPS,

Este parecer é parte integrante da Minuta da Politica de Investimentos elaborada pela
Crédito e Mercado exclusivamente para o exercicio de 2021.

TERMOS LEGAIS

Em novembro de 2018 a Secretaria de Previdéncia, ou simplesmente {“SPREV”), publicou para
conhecimentos de todos, a Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que dispde sobre
as novas normas aplicdveis as avaliagbes atuariais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social -
RPPS e estabelece parametros para 2 defini¢do do plano de custeio e o equacionamento do
deficit atuarial, revogando a Portaria MPS n” 403, de 10 de dezembro de 2008.

Se tratando da Meta Atuarial ou simplesmente Taxa de Desconto a ser utilizada na Avaligao
Atuarial para aspuracdo do valor presente dos fluxos de heneficios e contribuigdes do RPPS, a
Portaria MPS n® 403/2008, em seu Artigo 9°, estabelecia que:

“Art. 9° A taxa real de juros utilizodo no aveliogdo otuario! devero ter
como referéncio 0 meto estabelecido pora os aplico¢bes dos recursos
do RPPS no Politica de Investimentos do RPPS, limitado ao maximo de
6% (seis por cento) o ono.”

Com a publicagdo da nova Portaria, essa mesma taxa real de juros ficou definida como:

“Art. 26 A toxo de juros reoi onual o ser utilizada como taxo de

desconto poro opuracdo do volor presente dos fluxos de beneficios e "

contribuicdes do RPPS dever¢ ter, como limite mdximo, o _menor
percentual dentre 0s sequintes:

— ]
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{ — o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica
onual de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo do
regime; e

Il = do toxa de yuros perdmetro cujo ponto do Estruturo o Termo de
Toxo de luros Médio seje 0 mais proximo ¢ duracéo do possivo do
RPPS “

A aplicabilidade e cumprimento dos prazos dos novos pardmetros estdo definidos no Art. 79 da
Portaria n® 464/2018, sendo:

“Art. 79 A aplicogGo dos paorGmetros previstos nesta Porteria e
focultative para a avaliogdo otuarial relotiva ao exercicio de 2019,
posicionada em 31 de derembro de 2018, e obrigotorio poro os
avaliagbes otuariais seguintes ”

POLITICA DE INVESTIMENTOS
O valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos garantidores do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES é de:

IPCA+5,40%

O resultado apresentado devera ser comparado com o valor apresentado na apuragdo da taxa
de juros parametro definida apos o calculo de duragdo do passivo do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES.

METODOLOGIA DE CALCULO PARA APURACAO DO VALOR ESPERADO DA RENTABILIDADE
FUTURA DOS INVESTIMENTOS DOS ATIVOS GARANTIDORES DO RPPS

Para estabelecermos a2 apuragao do valor esperado rentabilidade futura da carteira de
investimentos do RPPS no ano de 2021 utilizamos o meadelo matematico denominado
REGRESSAOD LINEAR MULTIPLA (RLM).

Para tal modelo foi definido como varidveis explicadas (y) os principais benchmarks utilizados
pelas carteiras de investimentos atual dos RPPS, e para as varidveis explicativas (x} era
necessaric utilizar varidveis cujas quais ndo precisassemos estimar a rentzbilidade, sendo essa
estimativa feita por algum relatorio oficial.

Diante dessas definigdes, escolhemos como varigveis explicativas aquelas que s8¢0 estimadas

semanalmente pelo relatdrio FOCUS, emitido pele Banco Centrzl do Brasil, a saber: IPCA, SELIC, | /% le

CAMBIO, PIB.

As variaveis explicadas utilizadas como proxy em nosso modelo foram: IMA-B S+, IMA-B, IMA<B \

r

S, IRF-M 1, CDI, IFMM, IBOV, SMLL, IFIX, BDRX.

( // ¥
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Feitas as devidas, RLM foi constatado que todas as regressdes sdo estatisticamente aceitaveis,
possuindo 0 R* maior que 0,91 em 100% das regressdes, além do valor-P ter resultado menor
que 0,05 para todas as varidveis explicativas em todas as regressdes.

Apos todas essas verificagtes, consideramos a distribui¢do atual da carteira de investimentos
do RPPS, aplicando as proxys definidas pelas varidveis explicadas nas formulas resultantes do
cdlculo de RLM.

O valor calculado e apresentado como “o valor esperado da rentabilidade futura” utiliza da
posicdo da carteira de investimentos atual do RPPS, ou seja, a distribuvi¢do da carteira de
investimentos (alocacbes) influencia grandemente no resultado, podendo assim obter
resultados inferiores a Taxa de Juros Pardmetro apresentado pelo atudrio.

Aproveitamos para ressaltar que a diversificagdo mesmo em titulos publicos, que proporciona a
busca por majores prémios no curta prazo ou ainda a conservagdo da posicdo, ndo
comprometendo a liquides da carteira de investimentos em honrar seus COmMpromissos.

TAXA DE JURQS PARAMETRO

Orientamos nossos clientes a procurarem seus prestadores de servicos de afuaria para
solicitarem o resultado do calculo da Duragdo do Passivo do RPPS e assim, através dele,
conseguir definir @ Taxa de Juros Parametro utilizando-se da Portaria n® 12,223, de 14 de maio
de 2020 e possiveis atualizagles, permitir a apuracdo da Mets Atuarial a ser apresentada na
Politica de Investimentos para o exercicic de 2021,

Permanecemos a disposi¢ao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Lusz Felipe C. Affonso
MBA em Finangas
Certificagdo. CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobiligros - CVM

CREDITO E MERCADO ~ CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P L 11,340.009/0001-68)

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Con). 1501
Samos - SP - Tel: (13) 3878-840(
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DISCLAIMER

Este documento (caracterirado como relatdro, parecer ou analise) fol preparado para uso exclusivo do destinatario, nilo podendo ser reproduiido ou
distribuldo por este a qualquer pessoa sem explessa aUtorizagio da empresa. As informagbes agui ¢ das sdo te com o obj de prover
informagbes & nFo repr , em nenhuma h e, uma oferta de compra € venda ou sclicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidno
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAD gue reflete o momento da analise e s8o consubstanciadas em informagBes coletadas em fontes
publicas e gue Julgamas confidveis A utilizag3o destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos aldia nos torma
responsavens diretos. As Informagbes aqul contidas niio representam garantia de exatiddo das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das miesmias, € n3o devem ser consideradas como tais. As InformagBes deste dotumento estio em consondncla com as (nformagdes sobre o4 produtos

mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiats, como regulamentos e prospectos de divuigagho E recomendada a letura cuidadosa
destes materials, com especial atengBo para as cldusulas relativas ao objetivo. a0 risco @ & politica de dos prod Todas a3 mlormagBes
podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuigio ou no sie da CVM (Comisslo de Valores Mobiliarios) Sua elaboragdo bustou atender os

bjet de »s do cliente, considerando a sua situagdo financera e seu perfil, Ar de obtida no da ndo representa garantia

de rentabilidade futura @ 035 produtos estiuturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados 3 sua carterra de crédito e
estruturagio Os niscos inerentes aos diversos tipos de operagles com valores mobilldnes de bolsa, balc3o, nos mercados de liguidagdo futura e de
defivativos, podem resultar em perdas aos Investimentos fealizados, bem comao o inverse proporcanalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didriag, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de emptesa de consultonia de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existdncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco 0% RPPS devem estar adequados as notmativas per tés & principal & Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, alem da Resoluglio CMN n? 3,922 de 15 de novembro de 2010 e suas alteragdes. que dispbem sobre as aplicagBes dos recursos
financeiros dos Regimes Prapros de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios & da outras providéncias

LLW
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Ao
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JALES
JALES-SP

At: Sr. Claudir Balestreiro

Referente:
»  Taxa Atuarial de Juros a ser utilizada na AA 2021, data base
31/12/2020

* |ndicador de Suficiéncia Previdencidria - ISP
= Layout AA 2021, data base 31/12/2020
= Taxa de Administragdo

Prezado Senhor,
O Regime Proprio de Previdéncia Social, a partir da Portaria n? 464/2018, vem nos trazendo

diversas Instrugdes e Portanas, exigindo atualizagbes frequentes, Com o intuito de
esclarece-los e posicionar o Institute, segue:

TAXA DE JUROS PARAMETRO

O Art. 26 da Portaria n® 464, de 19 de dezembro de 2018, demonstra o cnitéric a ser
adotado para apuragao da Taxa de Juros Real Anual para as Avaliagdes Atuariais a partir da
data base 31/12/2019, conforme segue:

“Art.26. A toxa de juros real anual g ser utilizada como taxa de desconto poro
apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicGes do RPPS devera ter,
como limite mdximo, o menor percentuol! dentre 0$ seguintes:

i — do valor esperado da rentabiiidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politice anual de investimentos aprovada pelo consetho
deliberativo do regime; e

it — do taxo de juros parametro cujo ponto de Estrutura o Termo de Taxa de jurcs Médio
seja 0 mais proximo ¢ durogGo do passivo do RPPS.”

EC2G ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA ME

E-mail: gtuarial@eclg.com.br - www.ec2g.com.br
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Cormahirle
A duragdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, liquidos das contribuigbes dos aposentados e pensionistas, ponderada
pelos valores presentes desses fluxos.

A Duracdg do Passive do Instituto resultou em 14,7 anos, considerando os fluxos de
pagamentos e beneficios do RPPS, na avaliagdo atuarial posicionada em 31/12/2019.

Observando a duracdo do passivo apresentada, a Taxa de Juros Pardmetro sera de 5,4% a.a.,
considerando = Portaria n? 12.233, de 14 de maio de 2020, gue divulgou & taxa de juros
parémetro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos regimes proprios de previdéncia social
relativas ao exercicio 2021, posicionadas em dezembro de 2020,

Ressaltamos que essa Taxa ParGmetro é o LIMITE MAXIMO que deverd constar na POLITICA
DE INVESTIMENTO do Instituto para o proximo exercleio.

INDICADOR DE SITUAGAO PREVIDENCIARIA — ISPRPPS

A Portaria n? 14.762, de 19 19 de junho de 2020 estabeleceu a composicdo, metodologia
de aferigdo e periedicidade do Indicador de Situag¢do Previdencidria (ISPRPPS) e autorizou 3
sua publicacgdo.

A classificag@o do ISP-RPPS serd determinada com base na analise dos indicadores abaixo,
relacionados aos seguintes aspectos.

| —gestdo e transparéncia:

a) Indicador de Regularidade;

b) tndicador de Envio de Informagdes;

c) Indicador de Medernizacdo da Gestdo;

Il — situagdo financeira:
a) Indicador de Suficiéncia Financeira;
b) indicador de Acumulagdo de Recursos;

Il - situagdo atuarial: Indicader de Cobertura dos Compromissos Previdenciarios

Segue abaixo a classificagdo em cada indicador e o Perfil Atuarial, conforme Planilha com

Resultado Final Individualizado e Memoria de Célculo, disponivel no link
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico- iy
publico/indicador-de-situacao-previdenciaria : L4 ://(rll-j’é\ﬂ

/ ‘/ﬂ/ i
Avaliaglo Atuarial 2021 - Data base: 31/)#/2020 - Pagina 2 ue 5 \ ¢

&

\\



http:classifica�.�o

L
ec2
)5 JALES - SP
b LS RIS e . SP
e e SeREGIROIE T SE
IR GRUFG MEDIO PORTE
suaaﬁum RPPS MUNICIPAIS PaR ESTRUTURA
DE MATURIDADE DA MASSA MAIOR MATURIDADE
fNDICE DE REGULARIDADE A
INDICE DE ENVIO DE INFORMAGOES A
_ NDICE DEGESTAO C
cmssn-ﬁlmgﬁo EM GESTAO E TRANSPARENCIA B
INDICE | DE " i
CLASS iFlmng EM FiNANQjS Euaumsz C
[NDICE DE i
gga_ﬁmum\ PREVIDENCIARIA _
emsswm EM AIUA A B
B y L C

O Perfil Atuarial serd considerado na Avaliagdo Atuarial 2021, data base 31/12/2020, para
0 calcule do LDA — Limite do Deficit Atuarial e para demonstragdo do prazo maximo de
amortizacdo, art. 22 e 62 da instrugdo Normativa n? 7, de 21 de dezembro de 2018,
respectivamente, e ainda determinard o prazo de entrega da Viabilidade do Plano de
Custeio (artigo 64, Portaria MF 464/2018) e Relatorio de Andlise das Hipdteses (artigos 17
e 18, Portaria MF 464/2018), conforme segue:

Viabilidade do Plano Perfil I: DRAA 2021 anual
de Custeio Perfil II: DRAA 2022, a cada 2 anos;
Perfil 11I: DRAA 2022, a cada 3 anos
Perfil IV: DRAA 2023, a cada 4 anos
Relatério de Analise arts. 17 e 18. Perfil I; 31/07/2021
das Hipoteses Perfil [I: 31/07/2022
Perfil 111: 31/07/2023
Perfil IV: a partir de 31/07/2023, guando
notificado pela SPREV.
(*) O prazo foi alteradc pela Nota SEI n? 4/2020/COAAT/CGACI/SRPPS/SPREV/SEPRT-ME




LAYOUT 2021

Em relagdo a0 Layout dos Cadastros de Servidores Ativos, Aposentados e Pensionistas, para
a Avaliagdo Atuar.al 2021, data-base 31/12/2020, serd obrigatdrio, conforme legislagdo
vigente, o uso do layout disponibilizado no site da Secretaria de Previdéncia, conforme link
titeps:/ferww gov b [previdencia/pt-br/assuntos/ptevidencia-ng-servico-pubilico/demensttativis/atuaria-leiautes-demonstrativey . SEBUE
abaixo a forma que se apresenta no site, e é importante que seja encaminhado para a area
responsavel, para as devidas alteragdes, pois todos os atuarios dever3o solictar, no minimo
0 que consta nos arquivos dispOnibilizado§_
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TAXA DE ADMINSTRAGAO ]

A Portaria n? 19.451, de 18 de agosto de 2020, altera o art. 15 da Portaria MPS n? 402, de
10 de dezembro de 2008, e ¢ art. 51 da Portaria MF n? 464, de 19 de novembro de 2018,
dispde sobre a taxa de administragdo para ¢ custeio das despesas correntes e de capital
necessarias a organiza¢do e ao funciona~—ento do érgdo ou entidade gestora dos Regimes
Proprios do Previdéncia Social - RPPS e da outras providéncras.

A Taxa de Administragdo para o custeio das despesas correntes e de capital necessarias 3
organizagdo e ao funcionamento do 6rgdo ou entidade gestora do RPPS, inclusive para
conservacdo de seu patrimdnio, deverd observar o disposto na lei do ente federativo e os

seguintes parametros: PR
e Financiamento, exclusivamente por ime'o de aliquota de contribuigio incluida no /7 Uﬂ\h
plano de custeio definido na avaliagdo atuarial do RPPS l
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e Destinagdo do percentual da Taxa de Administragdo 3 Reserva Administrativa (que
deverd ser administrada em contas bancérias e contdbeis distintas dos_recursos
destinados 3o pagamento dos beneficios), apds a arrecadagao e repasse 0as
aliquotas de contribuigdo ao orgdo vu entidade gestora do RPPS

= Limitag3o dos gastos com as despesas custeadas pela Taxa de Administragdo, aos
seguintes percentuais anuais maximos, conforme definido na lei do ente federativo,
aplicados sobre 0 somatério da remuneracdo de contribuicdo de todos os servidores
ativos vinculados ao RPPS, apurado no exercicio financeiro anterior, baseado no
Porte do Grupo, tendo a partir de setembro/2020, o percentual maximo conforme

segue:
ENTE JALES - SP
UF Sp
GRUPO MEDIO PORTE
TAXA DE ADMINISTRAGAQ (Portaria 3 00%
19451/2020) i

Estamos a disposicdo para dirimir quaiquer duvida que possa surgif.

Atenciosamente,

pssngce SMRIEROERL=SF, 07 de Dezembro de 2020
EDUARDO BeRoINS
PEREIRA §iicsi>”
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