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: A DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
(Por Video Conferéncia)

) ATA N.° ‘osfzozo ' DATA: 19/08/2020 ]

Participantes: Claudir Balestreiro - Presidente, Admildo José
F. dos Santos, Luiz Antonic Abra, Rosana Moraes Pivoto, Jorge Paulo Guzzo — Secretério e
responsavel técnico pelos investimentos e equipe da Empresa de Assessoria CreditoeMercado:
Barbara Natalia Gomes, Luis Arnaud Vasques e Gustavo Veleda Nazareth.

As 17 horas € Cinco minutos do dia Dezenove de Agosto do ano de 2020 atendendo
convocacao formalizada pelo senhor superintendente e presidente do comité de investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia Social de Jales, € mais uma vez excepcicnalmente através de
video conferéncia, iniciou-se a reunido onde se conectaram os membros que abaixo assinam, e
a convile a equipe de economistas da empresa de assessoria CreditoeMercado, sendo: Sra.
Barbara Natalia Gomes, Luis Arnaud Vasques e Gustavo Veleda Nazaret, que teve seu inicio com
saudacado inicial do presidente Sr. Claudir Balestreiro, agradecendo a participagdo de todos,
principalmente a disponibilidade da equipe da credito e mercado, e apresentou a pauta do dia,
sendo: 1) Apresentacdo de proposta para realizagao do Estudo de Solvéncia pelo Sr. Luis
Arnaud Vasques; 2) Apresentagdo do cenario econdémico, pelo economista Sr. Gustavo
Veleda Nazareth; 3) Analise de fluxo de caixa e movimentacoes da Carteira de
Investimentos; 4) Proposituras de Investimentos e Analise da carteira de _investimentos
referente ao més de Julho/2020 pela Sra. Barbara Natalia Gomes. 05] Assuntos Gerais: 01}
Apresentacdo de proposta para realiza¢do do Estudo de Solvéncia pelo Sr. Luis Arnaud
Vasques: Sobre a proposta para elaboragao do estudo de solvéncia, o presidente passa a palavra
ao Sr. Luis Arnaud para suas explanagdes, e 0 mesmo agradeceu a oportunidade e o convite
para parlicipar desta reunido, fazendo sua apresenta¢cao pessoal, que e consultor de valores
mobiliarios habilitado na CVM, com mais de 35 anos de experiéncia no mercado financeiro, dos
quais mais de 15 anos como gestor de portfélio e riscos em fundo de previdéncia complementar,
integrando a equipe da Crédito E Mercado desde 2012, Que 0 estudo de solvéncia & uma solugao
para uma demanda cada vez maior dos fundos de previdéncia, que € a questdo da gestadc
responsavel de ativos, a tradugao livre para a expressdo "Asset Liability Management’, ou
simplesmente ALM. Que gerir ativos de forma responsavel, sob a 6tica dos planos de previdéncia,
€ associar a gestac dos recursos em conjunto com as obrigagdes passivas, neste caso 0 passivo
previdenciario que € composto pelos beneficios concedidos e pelos beneficios a conceder. Que
na época em que era gestor de fundos previdenciarios, criou uma modelagem baseada nesse
conceito de gestdo responsavel, cujo objetive primario era saber se 0s recursos existentes no
fundo previdenciario seriam suficientes para pagar todos os beneficios do plano até o ultimo
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beneficiario vier a falecer, e caso nao fosse possivel, qual seria o tamanho do problema. Que
adicionaram aquela modelagem criada la atras algumas outras fungdes, em especial aquelas que
tem como objetivo propor composigées de carteiras que possam suportar ou alongar a sobrevida
do plano de previdéncia. Que em sua configuracao atual, o estudo de solvéncia contempla dois
macros segdes, sendo:_Na primeira secdo, € executada uma analise minuciosa dos dados de
entrada do modelo, relativos aos ativos e passivos do fundo previdenciario, do lade do ativo, &
feita uma analise sobre a composi¢cao da carteira e seus riscos presentes, liquidez dos ativos,
duration da carteira e do lado do passivo, & feita uma analise minuciosa do relatério de avaliagao
atuarial, contemplando a base cadastral de servidores, as premissas e nipdteses atuariais
utilizadas no calculo das reservas matematicas, bem ¢como sobre o comportamento do fluxo de
caixa atuarial de longo prazo. Que as informagdes sao coiocadas no modelo, que na pratica
carrega o patrimdnio pra frente utilizando uma taxa de remuneragéo dos investimentos igual a taxa
atuarial, descontando o fluxo previdenciaric mensal, e assim sucessivamente até o esgotamento
do fluxo, que o saldo residual (positivo ou negativo) onde e trazido a valor presente utilizando a
taxa atuarial = resultado superavit ou deficit, sendo possivel aferir se.o resultado atuarial {déficit
ou superavit) apontado pelo atuario esta alinhado as premissas e hipéteses utilizadas na sua
constru¢do. Que sobre a sequnda secac € a que julga o diferencial do trabalho frente aos estudos
de ativos e passivos ofertados pelo mercado, peois enquanto a concorréncia propde uma nova
composi¢ao de carteira com base na “teoria de portfélio de Marckowitz”, que utiliza a rentabilidade
e risco passados para construir um conjunto de portfolics, tragar a fronteira eficiente e determinar
uma carteira otimizada, no estudo de solvéncia sao estimadas as rentabilidades e riscos futuros
das mais diversas classes de ativos a partir da construgdo de cenarios macroecondmicos de curto,
medio e longo prazos. Que diante desse contexto, passam a medir 0s efeitos sobre o patriménio
decorrentes da utilizagdo de cenarios prospectivos, até chegar a uma sugestao de alocagao de
recursos (carteira 6tima) para cada um dos cenarios construidos. Que a parte final do relatério
contém um guadro com todas as rentabilidades prospectivas, ano a ano, tanto para a composicao
da carteira atual, quanto para as carteiras otimizadas correlacionadas ags cenarios
macroecendmicos. Que além de um resumo dos principais aspectos e resultados apurados, e uma
serie de recomendag¢les para implementagcdo da carieira otimizada, o relatoric constitui um
importante instrumento de governanga aos dirigentes, conselheiros e comité de investimentos do
fundo de previdéncia, servindo de apoio na gestao responsavel dos investimentos associados ao
planoc de beneficios, alem de atender aos requisitos das normas que regem os RPPS,
notadamente ao manual pro-gestac que exige a elaboragao de estudos de gerenciamento entre
ativos e passivos a partir do Nivel |, Ao término de sua apresenta¢do o presidente abriu a palavra
aos membros, o Sr. Luiz Antonio Abra disse que este relatério vai ser muito importante para o
nosso instituto, e se possivel, apresenta-lo aos futuros candidatos a prefeito ou vereadores de
nesso municipio, para que todos fiqguem cientificados da reai situagaoc de nosso instituto, e de
forma conjunta, buscarmos alternativas que visem nosso equilibrio financeiro e atuarial O
presidente tomando a palavra, disse que acha primordial a realizagao deste estudo de solvéncia,
além de ser item obrigatorio para municipios que fizeram adesdo ao programa pré gestao,

solicitando entdo a empresa, que para nosso embasamento, o fornecimento de uma minuta oy’ .
modelo do estudo de solvéncia e também a elabora¢ao da proposta para elaboragdo do estud
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na qual teve a concordancia tacita pelos representantes da empresa. 02) Apresentacido do
cenario econdmico, pelo economista Sr. Gustavo Veleda Nazareth: Tomando a palavra o Sr.
Gustavo disse que iria fazer breve resumo do mercado financeiro no semestre, dizendo que no
inicio do ano estavamos com uma perspectiva positiva sobre 0o mercado financeiro, devido
principalmente as reformas estruturantes propostas pele Governo Federal, dando expectativa
positiva dos investideres nacionais e estrangeiros, gue poréem em Janeiro comegol a se falar sobre
0 coronavirus, tendo seu inicic na China que & um dos maiores exportadores e importag@o do
mundo, que trouxe varias incertezas e desacelera¢ao no mercado financeiro, trazendo seus
reflexos para o nossa economia, Que em Janeiro houve também os conflitos entre Estados Unidos
e Ird que também teve reflexo negative na economia. Que em fevereiro o foco principal foi as
atengbes pelo aumento da pandemia do coronavirus pelo mundo, principalmente com
sua migragado China para a Europa, € como nosso pais & emergente, 0s sinais dessa
desaceleragao também foi sentido em nosso pais, com a saida dos investidores da bolsa migrando
para mercados mais seguros. Que em margo, com a migragao da pandemia para 0 N0sSso pais,
sua rapida disseminagao, iniciou-se os primeiros atos para seu combate, como a decretagao de
periodo de quarentena e isolamento social, o que gerou uma fuga do mercado financeiro,
diminuigado drastica do consumge, o que ocasionou na pior ¢rise financeira e a mais rapida queda
do mercado financeirc em nossc pais. Que em abril com a estabilizagdo da pandemia na Europa
e abertura e melhora do mercadc estrangeirc, principaimente do Mercado Chinés e
Europeu, houve significativa recuperacdo no mercado financeiro nacional, que outro ponto
positivo foi a implementagado de varios estimulos fiscais em varios paises visando a recuperagao
de seus mercados, porém sobre economia Nacional 0 més de abril ficou marcado com varias
crises politicas, dentre elas a saida de varios ministros do governo, o que gerou certas
incertezas e desconfianga do mercado em nosso pais. Que ainda sobre 0 més de maio os varios
estimulos fiscais, principalmente dos Estados Unidos deram certa liquidez, instabilidade e
confianga ne mercado financeire, porém surgiu 0s primeiros indicios ou comentarios da possivel
chegada da segunda onda de pandemia no mundo, enquanto que no Brasii ainda buscavam
alternativas para conter a primeira onda da pandemia, com a curva ascendente nos casos de
contaminagao pelo coronavirus e registro de mortes. Que em junho os dados apresentados sobre
a pandemia no mundo, apontam para certa estabilidade, ou seja, os casos pararam de crescer,
varios paises apresentaram melhora nc PIB. Que porem as perspectivas do mercadc € bem
incertas, devido principalmente ha possibilidade de uma segunda onda de pandemia pelo corona
virus & no caso do Brasil continua implementando agdes visando restabelecer a economia, como
a diminuigao da taxa de juros e dando continuidade nos incentivos fiscais. Ao final de sua
explanagao o presidente agradece a participagao do S.r,, Gustavo, abrindo para manifestagbes,
passou a ser analisado o proximo item da pauta.03) Analise_de fluxo de caixa e
movimentacoes da Carteira de Investimentos: Ato continuo, tomando a palavra o Sr. Jorge
disse que conforme deliberagao deste comité em reunides anteriores, houveram a seguinte
movimentagao na carteira de investimentos: a) Para pagamento da folha salarial no més, foram
efetuados as seguintes resgates: Do fundo Caixa Brasil IRF-M1, conforme APR 121/2020 - valor
de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) e conforme APR 120/2020 do Fundo Caixa
Brasil IDKA-2 IPCA resgaste de R$ 195.000,00 (cento e noventa e cinco mil reais). Tivemos as
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seguintes aplicagbes no més: b) Fundo Caixa Brasil IRF-M1: conforme APR 126/2020 no vaior de
R$ 367.781,81 (trezentos e sessenta e sete mil, setecentos e oitenta e um reais e oitenta e um
centavos), conforme APR 123/2020 valor de R$ 581.246,95 (quinhentos e oitenta e um mil,
duzentos € quarenta e seis reais e noventa e cinco centavos), conforme APR 119/2020 valor de
R$ 241.860,93 (duzentos e quarenta e um mil, oitocentos e sessenta reais e noventa e trés
centavos), conforme APR 118/2020 vaior de R$ 366.631,60 (trezentos e sessenta e seis mil,
seiscentos e trinta @ um reais e sessenta centavos); ¢) Conforme APR 122/2020, o repasse
efetuado pela cdmara municipal, para cobertura do déficit atuarial foi aplicado no Fundo Caixa
Brasit Gestao Estratégica no valor de R$ 47.843,08 (quarenta e sete mil, oitocentos e quarenta e
irés reais e oito centavos); d) Conforme APRs 124 e 125/2020 foi efetuado o pagamento de cupom
dos titulos publicos nos valores de R$ 48.928,95 (quarenta e oito mil, novecentos e vinte e oito
reais e noventa e cinco centaves) e R$ 26.843,08 (vinte e seis mil, oitocentos e quarenta e trés
reais e oito centavos). Ao seu final o presidente abre a palavra para manifestagdes, e ndao havendo,
passou a ser analisado o proximo item da pauta. 04) Proposituras de Investimentos e Analise

da carteira de investimentos referente ao més de Julho/2020 pela Sra. Barbara Natalia
Gomes: Sobre analise da carteira referente ao més de Julho/2020, o© presidente do comité passa

a palavra para o economista Barbara Natalia Gomes, e agradece o convite para participagao
desta reunido, que sobre a carteira de investimentcs de vosso instituto, referente ao més de
julho fechou-se com total de R$ 46.780.780,85 na carteira, que apesar da queda nos retornos
referente ao més de margo, os meses subsequentes vem apresentando certa recuperagao, que

no més de julho houve rendimento na carteira e 2,16% enquanto que a meta atuarial foi de 0,88%,
continua acumulado vocés estdo com 3% enguanto gue a meta no anc & de 3,82%, e considerando
esta pequena diferenca acredita que ndo teremos problemas para atingir a meta prevista para o
ano. Analisando a distribuicdo da carteira investimentos de vosso Instituto, verificamos que vem
acompanhando as recomendagoes da empresa de assessoria, conforme relatdrio e passamos a
apresentar. Que sobre os titulos publicos a nossa sugestao € de que ndo tenha aplicagdo neste
segmento, porém como vVoces ja possuem esses titulos e 0s mesmos sao de vencimento de longo
prazo, sugerimos entdo a manutengdoc desses fundos, pois 0 seu resgate iria ocasionar maiores
perdas para a carteira. Que o total de aplicagdc no segmento de gestao duraction vem seguindo

a nossa sugestao, ou seja, estdo com 23,59% na carteira enquanto que recomendamos 25%, que
recomendamos somente que sejam feito um comparativo entre os Fundos destes segmentos e
das Instituigées financeiras, pois ha diferentes estratégias de alocagdo pelo gestor dos fundos.
Que este segmento € muito importante e pratico para carteira de investimento, pois o gestor do
Fundos podem adequar suas cotas de acordo com oscilagdo do mercado, sugerindo até uma
maior exposigao da carteira neste segmento. Que no segmento de fundos de longo e médio prazo

a vossa carteira esta também em consonancia com nossa recomendagao, sugerindo também para
uma melhor performance da carteira, analise dos Fundos multimercados, pois o fundo atual da
carteira tem carater conservador, € nao vem apresentando performance que supere a meta
prevista. Que o segmento de agdes a carteira consta com 9,63%, e a sugestdo da empresa & de
até 20% nesse segmento, sendo sugerimos que seja feito analise aumento gradual de exposi¢céo
nesse segmento, que conforme perspectivas apresentadas nessa reunido e pelo boletim Focus,
nao demonsira perspectivas de crescimento para este ano na renda fixa, restando somente buscay I";.‘)
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rendimentos e exposi¢do na renda variavel. Finalizando apreseniacdo o presidente solicita ac
responsavel técnice dos investimentos, que realize estudo das sugestdes apresentadas pela
gquipe de assessoria, & que seja marcada outra reunido para gue este comité deliberar sobre as
possiveis aiteragbes na carteira. Tomando a palavra o Sr. Jorge, disse que estao previstos para
os proximos dias, os possiveis entradas de receitas e despesas: Ao final deste més devera haver
o repasse pelo ente dos parcelamentos no valor aproximado de R$ 235.000,00 {(duzentos e trinta
e cinco mil reais), e que este valor sugere que seja aplicado no Fundo Caixa Brasil IRF-M1, para
posterior resgate neste fundo para pagamento da proxima salarial, e que o valor do fundo néo for
suficiente, que seja complementado com resgate no Fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 2A. Que a
partir do proximo dia 10, estao previstos os repasses referentes as contribuigdes previdenciarias
- patronal e do servidor no valor aproximado de R$ 1.250.000,00 (um milh&o, duzentos e cinquenta
mil reais). Que as contribuicdes previdenciarias para cobertura do déficit atuarial, continuem sendo
realizado em fundo especifico, ou seja, no Fundo Caixa Brasil Gestdo Estrategica. Tomando a
palavra a Sra. Barbara disse que foi solicitado a empresa e a mesma devera apresentar nos
proximos dias o relatdrio de analise de portfolio da carteira especifica de vosso instituto, onde
serdo apresentados formalmente, se necessaric as possiveis alteragdes na carteira perante o
atual momento de cenario econémico. O presidente fomando a palavra disse que esie relatéric &
de fundamental importancia para o nosso instituto, onde podemos ter uma analise analitica de
nossa careira, e se necessario efetuar algumas alteragdes, e abriu a palavra para manifestacoes
e nao havendo, colocou em votagao as proposituras apresentadas, sendo aprovadas por
unanimidade pelos membros presentes. 05) Assuntos Gerais: O secretario do comité comunica
gue conforme pauta nao ha mais matéeria a ser analisada, o presidente abre entdo a palavra para
manifestagbes e agradece a participacdo da equipe da empresa de assessoria Sra. Barbara
Gomes, Luis Arnaud Vasques e Gustavo Veleda fﬂlazareth, dizendo também que a partir deste
més sera elaborado mensalmente o Parecer Téc;;fico Za Carteira por este comité e encaminhado
ac conselho e disponibilizados em nosso site\e nao havendo novas manifestagdes coloca-se em
votagdo as aiteragbes e froposituras constaitxs;( Sta ata, sendo aprovados por unanimidade ¢
finalizou a reuniao e eu Jorge Paulo Guzze —— ., Secretario deste comité, lavrei a presente
Ata que devidamente - assinada por mim, pelo presidente e demais membros deste comité. Jales-
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